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PRIJEDLOG ZAKONA O ALTERNATIVNIM INVESTICIJSKIM FON  DOVIMA

l. USTAVNA OCJENA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje ovoga Zakona sadréamalanku 2. stavku 4. Ustava
Republike Hrvatske (Narodne novine, broj 85/20X0eeisc¢eni tekst).

Il. OCJENA STANJA, OSNOVNA PITANJA KOJA SE URE bUJU ZAKONOM TE
POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA PROISTE Cl

Prvi zakonodavni okvir, Zakon o investicijskim fandma, koji je regulirao osnivanje i
nain djelovanja investicijskih fondova na hrvatskomahcijskom trziStu donesen je 1995.
godine (Narodne novine, broj 107/95). 2005. godioresen je vazeZakon o investicijskim
fondovima (Narodne novine, broj 150/2005), @emu je namjera zakonodavca bila
usklaienje zakonodavstva Republike Hrvatske s pravnomiewt@om Europske unije u
domeni otvorenih investicijskih fondova, kao i pgma domée fondovske industrije za
prekograntno pruzanje usluga.

Alternativni investicijski fondovi su svi oni fon#d koji nisu klaséni otvoreni
investicijski fondovi s javhom ponudom za ulagamjerenosive vrijednosne papire, a u
Republici Hrvatskoj su do sada regulirani u okwdredbi vazéeg Zakona o investicijskim
fondovima (privatna ponuda, nekretninski, raikapital).

Reforma postojeg zakonodavnog okvira kojim je deno podrdje investicijskih
fondova zapteta je Nacrtom prijedloga Zakona o otvorenim ingskim fondovima s
javnom ponudom kojim se kategorija otvorenih iniaéskih fondova jasno razgrafava od
ostalih oblika fondova, odnosno alternativnih iri@gskih fondova.

Podruije alternativnih investicijskih fondova uweno je ovim Nacrtom prijedloga
Zakona o alternativnim investicijskim fondovima @aljnjem tekstu: Nacrt prijedloga
zakona).

Ovakav nain regulacije neophodan je i zbog potrebe ulikknja s pravnom stevinom
Europske unije, konkretno Direktivom 2011/61/EU @&pskog Parlamenta i Vija od 8.
lipnja 2011. godine o upraviteljima alternativnihvesticijskin fondova i o izmjenama i
dopunama Direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te Uie(z) br. 1060/2009 i (EU) br.
1095/2010.

Stupanje na snagu Nacrta prijedloga zakona pdedwi je s danom pristupanja Republike
Hrvatske Europskoj uniji te istovremeno sa stupanjea snagu Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javhom ponudom, &ige se pojedine dijelove nadovezuje Nacrt
prijedloga Zakona. Sukladno navedenom, Republikeatska je u istima definirana kao
drzavaclanica Europske unije.

Cilj izrade i donoSenja Nacrta prijedloga zakonat jesigurati visoku razinu zastite
ulagatelja utwtivanjem zajedriikog okvira za odobrenje za rad i nadzor poslovdnjgtava
za upravljanje alternativnim investicijskim fondma.



Implementacija navedene Direktive kroz Nacrt ptipge zakona imate veliki utjecaj na
hrvatsko trziSte kapitala i uvelikee odrediti sudbinu donédn druStava za upravljanje budu
da nastoji stvoriti strukturu kojeée onemogéiti fondovskoj industriji u Republici Hrvatskoj
kao clanici Europske unije odljev kapitala i slabljenjgecaja na donoSenje investicijskih
odluka.

Stoga posebna prilika za opstanak i razvoj dmmdondovske industrije lezi u
alternativnim investicijskim fondovima.

Podri&je primjene Nacrta prijedloga zakona obutevasubjekte koji u okviru svoje
redovite djelatnosti upravljaju alternativnim intiegskim fondovima bez obzira da Ii se radi
o fondu otvorenog ili zatvorenog tipa, bez obzieapnavni oblik alternativhog investicijskog
fonda i bez obzira da li udjeli u alternativnom esticijskom fondu kotiraju na utenom
trziStu te subjekte koji prikupljaju sredstva odeviulagatelja, s cillem da ta sredstva uloze u
korist tih investitora, u skladu s utianom investicijskom politikom.

Nacrtom prijedloga zakona obuldema su druStva za upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima osnovana u ém® zemljama, u skladu s relevantnim nacionalnim
zakonodavstvom, koja pruzaju investicijske uslugezane uz alternativne investicijske
fondove.

Nacrtom prijedloga zakona namjerava se dodatno Satakprekogranu prodaju
fondova izravno i neizravno (master feeder striktlao i delegiranje nekih poslova drustva
za upravljanje na druge osobe, Sto ondogrl kvalitetniju regulaciju poslova depozitnih
banaka te olakSano delegiranje nekih poslova iia treobe.

Direktiva (slijedom toga i Nacrt prijedloga Zakonahatno postroZuje i povava
odgovornost depozitara, pa i samog druStva za jang, a sve kao rezultat datma koji su
doveli do financijske krize.

Nadalje, Nacrt prijedloga zakona propisuje odgowstn druStva za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima za imovinloaenu u Europsku uniju te odgovornost
za iznose trgovanja na trziStima financijskim inetentima obzirom da time imaju veliki
utjecaj na trzista i drustva u koja ulazu.

Nacrtom prijedloga zakona propisuju se t@dwuvjeti na temelju kojih ovlaStena drustva
za upravljanje alternativnim investicijskim fondma u Eurospkoj uniji imaju pravo trgovati
alternativnim investicijskim fondovima izvan Eurdgsunije s profesionalnim ulagateljima u
Europskoj uniji kao i uvjeti na temelju kojih ovtaga druStva za upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima izvan Europske unije moglobiti dozvolu za upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima u Europskajniji i/ili trgovati alternativnim
investicijskim fondovima s profesionalnim ulagate u Europskoj uniji pomi putovnice.

DruStvima za upravljanje alternativnim investicijskfondovima u Republici Hrvatskoj
odobrenja za upraviljanje i/ili trgovanje fondovima Europskoj uniji s profesionalnim
ulagateljima u Europskoj uniji izdaje Hrvatska agjgn za nadzor financijskih usluga (u
daljnjem tekstu: Agencija).

U svrhu zasStite interesa ulagatelja, g&mu je presudna pouzdana i objektivha procjena
imovine, Nacrt prijedloga Zakona utiuje kako bi postupak procjene imovine i uaa neto



vrijednosti imovine trebao biti funkcionalno necas od upravljanja portfeljem i politike
nagralivanja drustva za upravljanje.

Naime, Nacrtom prijedloga zakona naglasava se lpotoglvajanjauvanja imovine od
upravljakih poslova i odvajanja imovine ulagatelja od imwvidruStva za upravljanje, pri
c¢emu je posebno vazna uloga depozitara.

Zbog mogunosti koristenja financijske poluge od strane drudtza upravljanje Sto, pod
odreienim uvjetima moZe pridonijeti nastanku sistemskizgka ili poreme&enih trzista,
uvedeni su posebni zahtjevi za druStva koji korist@ncijsku polugu, putem razmjene
informacija méu relevantnim tijelima.

Takadier, Nacrt prijedloga zakona osigurava mamst razmjene informacija s ostalim
nadleznim tijelima Republike Hrvatske i Europskgein

Nacrt prijedloga zakona sadrzi i prekrSajne odredbeillem winkovitije provedbe
odredbi Zakona.

Namjera donoSenja ovoga Nacrta prijedloga zakostagmoguiti ponudu fondova na
hrvatskom trziStu kojice dovesti do poboljSanja ulag@ klime kojomcée se generirati
pozitivni ekonomski efekti kako na razini ulagageipko i na razini drzave.

lIl. OBRAZLOZENJE PRIJEDLOGA ZA DONOSENJE ZAKONA P O HITNOM
POSTUPKU

Sukladno ¢lanku 161. Poslovnika Hrvatskoga sabora predlazed@®oSenje ovoga
Zakona po hithom postupku, jer se Zakon donosi ugdllativanja s izmjenama i dopunama
pravne stéevine Europske unije.

Novim ¢e Zakonom o alternativnim investicijskim fondovimairvatsko zakonodavstvo
biti implementirana Direktiva 2011/61/EU Europskiegrlamenta i Vijéa od 8. lipnja 2011.
godine o upraviteljima alternativnih investicijskifondova i o izmjenama i dopunama
Direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te Uredbi (EZ) 8060/2009 i (EU) br. 1095/2010.

IV. OCJENA | 1ZVORI POTREBNIH SREDSTAVA ZA PROVO DENJE ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osiguradsiva u drzavnhom prananu
Republike Hrvatske.



KONA CNI PRIJEDLOG ZAKONA O ALTERNATIVNIM INVESTICIJSKIM
FONDOVIMA

Dio prvi
Opce odredbe

Clanak 1.

Ovim se Zakonom propisuju uvjeti za osnivanje i @ternativnih investicijskih
fondova (u daljnjem teksu: AIF) i druStava za upjeaje alternativnim investicijskim
fondovima (u daljnjem tekstu: UAIF), tia izdavanja i otkupa udjela AlF-a, trgovanje
udjelima AlF-a, delegiranje poslova nadeeosobe te nadzor nad radom i poslovanjem
UAIF-a, AlF-a, depozitara i osoba koje nude udjel&lF-ima.

Prijenos propisa Europske unije
Clanak 2.

Ovim se Zakonom u pravni sustav Republike Hrvafsiemosi Direktiva 2011/61/EU
Europskog Parlamenta i Vga od 8. lipnja 2011. godine o upraviteljima alteénah
investicijskih fondova i 0 izmjenama i dopunamadBiiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te
Uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010.

Znacenje pojedinih pojmova
Clanak 3.
Pojedini pojmovi, u smislu ovoga Zakona, imajuddje zn&enje:

1. Investicijski fond je subjekt za zajedtka ulaganjija je jedina svrha i namjena
prikupljanje sredstava javnom ili privathom ponudden ulaganje tih sredstava u
razlicite vrste imovine u skladu s unaprijed atkrom strategijom ulaganja
investicijskog fonda, a iskljlivo u korist imatelja udjela u tom investicijskomndu.
Investicijski fond moze biti alternativni invesiski fond ili UCITS fond.

2. Alternativni investicijski fond (AIF) je investicijski fond osnovan sa svrhom i
namjenom prikupljanja sredstava javnom ili privatnggonudom te ulaganja tih
sredstava u raziite vrste imovine u skladu s unaprijed aterom strategijom i ciljem
ulaganja AlF-a, a iskligivo u korist imatelja udjela tog AlF-a. AIF mozdilatvoreni
i zatvoreni AlIF. AIF nije UCITS fond te ne zahtiggwdobrenje za osnivanje i rad u
skladu s odredbama zakona koji duge osnivanje i rad otvorenih investicijskih
fondova s javnhom ponudom.

3. UCITS fond je investicijski fondodreien zakonom koji ukje osnivanje i rad
otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom.

4. Otvoreni AIF je zasebna imovina, bez pravne osobnosti, kojivaddAlF i kojom
UAIF upravlja u svoje ime i za zajedhi racun imatelja udjela u toj imovini u skladu
s odredbama ovoga Zakona, prospekta i/ili prawigatfonda. Otvorenim AlF-om
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moZze upravljati samo vanjski UAIF. Udjeli otvorendgF-a se na nan i pod

uvjetima utvdenim prospektom i/ili pravilima fonda, na zahtjematelja udjela
otkupljuju, izravno ili neizravno, iz imovine otwemog AlF-a. Ako pravo drzave
¢lanice ili treée drzave to dozvoljava, otvoreni AIF moze imatiyona osobnost.

. Zatvoreni AIF je pravna osoba osnovana u obliku diog druStva ili druStva s

ograntenom odgovorna@$i koju osniva UAIF i kojom UAIF upravlja u njezinme i
za njezin raun u skladu s odredbama ovoga Zakona, prospektaj&ad primjenjivo,
pravila i statuta ili druStvenog ugovora toga AlFa&iiji udjeli na zahtjev imatelja
udjela nisu otkupivi iz imovine zatvorenog AlF-a.atdorenim AIF-om moze
upravljati vanjski ili unutarnji UAIF.

. Unutarnji upravitelj je UAIF koji upravlja zatvorenim AlF-om i koji jestovremeno

taj zatvoreni AlF te koji ne moze obavljati nitdjeu drugu djelatnost osim upravljanja
tim AlF-om.

. Vanjski upravitelj je UAIF koji upravlja jednim ili viSe otvorenihiizatvorenih AlF-

ova te obavlja ostale djelatnosti pratkme ovim Zakonom.

. Udjel predstavlja udjel u otvorenom AIF-u, odnosno dianit poslovni udjel u

zatvorenom AlF-u.

. Ulagatel;j je imatelj udjela u otvorenom AlF-u, odnosno di@miili imatelj poslovnog

udjela u zatvorenom AlF-u.

Depozitar je kreditna institucija ili podruznica kreditne fiitgcije kojoj su povjerene
duznosti propisane odredbaiianka 230ovoga Zakona.

Drustvo za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima (UAIF) je pravna
osoba sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koja, emelju odobrenja Agencije,
obavlja djelatnost upravljanja jednim ili viSe Ativa. UAIF moze poslovati kao
vanjski ili unutarnji UAIF.

UAIF iz druge drzave ¢lanice je pravna osoba sa sjediStem u drugoj dréeanici
koja, na temelju odobrenja nadleZznog tijela te dezéanice, obavlja djelatnost
upravljanja jednim ili viSe AlF-ova.

UAIF iz tre ée drzaveje pravna osoba sa sjediStem «ajedrzavi koja, na temelju
odobrenja nadleznog tijela éedrzave, obavlja djelatnost upravljanja jedninvidie
AlF-ova.

Mati ¢na drzava €lanica UAIF-a je drzavaclanica u kojoj je registrirano sjediSte
UAIF-a.

Drzava ¢lanica domatin UAIF-a je drzavatlanica koja nije matha drzavalanica
UAIF-a, a n&ijem podru@ju UAIF upravlja AlF-ovima ili trguje udjelima Alfeva.

Referentna drzava¢lanica UAIF-a je drzavadlanica odrdena u skladu &lancima
157.1158. ovoga Zakona.
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Mati ¢na drzava ¢lanica AlF-a je drzavailanica u kojoj je AlF, od nadleznog tijela,
dobio odobrenje koje odgovara onontianka 251. ovoga Zakona, odnosno u kojoj
je registrirano sjediste AlF-a.

Drzava ¢lanica domatin AlF-a je drzavailanica koja nije matha drzavalanica, u
kojoj se trguje udjelima AlF-a.

Podruznica je mjesto poslovanja koje je dio UAIF-a, nema prawsobnost i
obavlja poslove pruzanja usluga za koje je UAIFidadalobrenje za rad. Sva mjesta
poslovanja koja je UAIF osnovao u drugoj drz&ainici ili trecoj drzavi, smatraju se
jednom podruznicom.

Uska povezanostozna&ava povezanost dvije ili viSe fidih ili pravnih osoba,
odnosno subjekata, na jedan od skgdeatina:

a) odnosom sudjelovanja,

b) odnosom kontrole.

Sudjelovanje ozn&ava sudjelovanje neke osobe u drugoj pravnoj celodoi

a) ima izravna ili neizravna ulaganja na temelju kgitdjeluje s 20% udjela ili vise
u kapitalu te pravne osobe ili glékan pravima u toj pravnoj osobi, ili

b) ima udjel u kapitalu te pravne osobe ili u gldsa pravima u toj pravnoj osobi
manji od 20%, a sten je s namjerom da na temelju trajne povezanoiims
pravnom osobom omoguutjecaj na njezino poslovanje.

Kontrola ozna@&ava odnos izmi#u mattnog druStva i ovisnog drustva ili &hin
odnos izmédu bilo koje fizike ili pravne osobe i nekog drustva.

U smislu ove toke:

1. ovisno drusStvo ovisnog druStva taley se smatra ovisnim druStvom ndatg
druStva koje je naelu tih drustava,

2. situaciju u kojoj su dvije ili vise pravnih ili fizkih osoba trajno povezane s
istom osobom putem odnosa kontrole, smatease odnosom uske povezanosti
izmedu tih osoba.

Kvalificirani udjel je svaki izravni ili neizravni udjel u UAIF-u kopredstavlja 10%
ili viSe udjela u kapitalu ili glag&im pravima, ili manji udjel koji omogtava
ostvarenje zn#&jnog utjecaja na upravljanje UAIF-om. Pri uwau udjela glaskih
prava, na odgovaraju natin se primjenjuju odredbe zakona koji duge trziSte
kapitala o informacijama o promjeni gl&kdn prava.

Upravljanje AlF-om zn&i obavljanje barem jedne aktivnostidlanka 13. stavka 2.
tocke 2. ili 3. ovoga Zakona, za jedan ili vise AlFaov

Trgovanje znai svako izravno ili neizravno distribuiranje udjelalF-a, na
inicijativu UAIF-a ili u ime UAIF-a, ulagateljima grebivaliStem ili sjediStem u
Republici Hrvatskoj, nekoj od drzaxanica i/ili u treoj drzavi.

Financijski instrument je financijski instrument odden zakonom Kkoji urje
trziSte kapitala.
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Izdavatelj, u smislu Dijela Drugog Odjeljka 12. ovoga Zakora,pravni subjekt,
uklju¢ujuci i drzavu,¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni na ureno trziste, préemu se
u slitaju izdanih potvrda o deponiranim dionicama, izdelem smatra izdavatel]
dionica na osnovi kojih su izdane potvrde o deomm dionicama.

Pravni zastupnik je fizicka osoba s prebivaliStem u Republici Hrvatskopitavna
osoba sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, koju fdRJiz drzaveclanice ili iz tr&e
drzave ovlastio da ga zastupa prema Agenciji, iadie tijelima, ulagateljima,
drugim tijelima i drugim ugovornim stranama, a wive obvezama i ovlastenjima
koje je UAIF iz drzaveclanice ili treée drzave duzan i ovlaSten ispunjavati na
temelju ovoga Zakona.

Financijska polugaje svaka metoda kojom UAIF posava izloZzenost AlF-a kojim
upravlja bilo putem pozajmice novca ili financijskinstrumenata, ili zauzimanjem
pozicije u derivatima koji imaju utjelovljenu finaijsku polugu, ili na neki drugi
n&cin.

Naknada koja ovisi o prinosuzn&i udio u dobiti AlF-a pripisan UAIF-u kao
naknada za upravljanje AlF-om, iskipjuc¢i bilo koji udio u dobiti AlF-a pripisan
UAIF-u kao povrat od bilo kojeg ulaganja UAIF-a UFA

Napajajuéi AIF je svaki AlF koiji:
a) ulaze najmanje 85% svoje imovine u udjele drugog-Al(glavni AlF),
b) ulaze najmanje 85% svoje imovine u viSe od jednayrgpg AlF-a, kad ti
glavni AlF-ovi imaju iste investicijske strategijé,
C) njegova je imovina na drugi @ia izlozena najmanje 85% prema glavhom
AlF-u.

Glavni AIF je AIF u kojega ulaze neki drugi AIF ili prema kojedrugi AIF ima
izlozenost u skladu s¢kom 31. ovogalanka.

Mati éno drustvo je mattno drustvo kako je definirano propisima koji dmgu
racunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda finakog izvjeStavanja.

Ovisno drustvo je ovisno drustvo kako je definirano propisima kojieiuju
racunovodstvo poduzetnika i primjenu standarda finakog izvjeStavanja.

Glavni broker je kreditna institucija, investicijsko drustvo feki drugi subjekt koji
podlijeze bonitethom nadzoru, koji nudi usluge psdbnalnim ulagateljima,
prvenstveno radi financiranja ili izvrSavanja trakgja s financijskim instrumentima
kao druga ugovorna strana i koje osim toga mozegprudruge usluge, poput
poravnanja i namire, skrhikih usluga, zajmova vrijednosnih papira, posebno
personaliziranu tehnologiju i pogodnosti operatipoendci.

Neuvrsteno drustvoje dionicko drustvo ili drustvo s ogratenom odgovorna@sl sa
sjediStem u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavianici cije dionice, odnosno
poslovni udjeli nisu uvrsteni na uieno trziSte u smislu zakona koji drge trziste
kapitala.
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Drzava ¢lanica je drzavaclanica Europske unije i drzava potpisnica Ugovora o
europskom gospodarskom prostoru.

Treéa drzavaje drzava koja nije drzawdanica u smislu ttke 37. ovoga&lanka.

Agencija je Hrvatska agencija za nadzor financijskih uslugge nadleznosti i
djelokrug rada su propisani Zakonom o Hrvatskojnageza nadzor financijskih
usluga i ovim Zakonom.

Nadlezno tijeloje:

a) tijelo pojedine drzavélanice koje je, na temelju propisa te drzave kojsaau
pravni poredak drzave prenose odredbe Direktivel/B11EZ, nadlezno za
izdavanje odobrenja za osnivanje i rad, odnosnaarddAlF-a i AlF-a,

b) tijelo trece drzave nadlezno za izdavanje odobrenja za ogeivaad, odnosno
nadzor UAIF-a i AlF-a.

Suglasnost ili odobrenjeje odluka Agencije kojom se usvaja podneseni zahtje
koja se uvijek zahtijeva i izdaje prije poduzimamdreiene radnje ili sklapanja
nekog posla.

Europska putovnica ozna&ava pravo UAIF-a da, na temelju odobrenja za rad
dobivenog od Agencije, odnosno od nadleznog tijeddicne drzavelanice, obavlja
djelatnost na podtju druge, odnosno drugih drzasfanica.

Javna ponudaje svaka obavijest dana u bilo kojem obliku i upara bilo kojeg
sredstva uptena neogratienom broju osoba, a koja sadrzi dovoljno inforneadij
uvjetima ponude i o poenim udjelima AlF-a, da se na temelju istih ulafjat®ze
odIwiti na upis tih udjela.

Privatna ponuda je svaka obavijest dana u bilo kojem obliku i ufpara bilo kojeg
sredstva, koja sadrzi dovoljno informacija o uvjei ponude i o pordenim

udjelima AlF-a, da se na temelju istih ulagateljzemamdIiti na upis tih udjela, a
koja je po nekoj svojoj karakteristici uvjetovar@jmjerice minimalnim iznosom
ulaganja, cillanom skupinom ulagatelja ili brojefagatelja.

Profesionalni ulagatelj je ulagatelj koji se u skladu sa zakonom kojiduje trziSte
kapitala smatra profesionalnim ulagateljem ili seviastiti zahtjev moze tretirati kao
profesionalni ulagatel.

Mali ulagatelj je ulagatelj koji nije profesionalni ulagatel.

Revizor je neovisni vanjski ovlasteni revizor definiran piima koji urguju
reviziju.

ESMA je Europsko nadzorno tijelo — Europska agencijanadzor vrijednosnih
papira i trziSta kapitala, osnovana Uredbom (EA5IR010 Europskoga parlamenta
i Vijeca.

ESRB je Europski odbor za sistemski rizik, osnovan Uwmsdb(EZ) 1092/2010
Europskoga parlamenta i Vije.
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50. FATF je striena skupina za financijsko djelovanje - daogladino tijelo osnovano s
ciliem razvijanja politika za suzbijanje pranja way financiranja terorizma i s njima
povezanim aktivnostima koje predstavljaju prijetnjotegritetu  mdunarodnog
financijskog sustava.

51. Relevantna osobai odnosu na UAIF je:

a) osoba na rukovodej poziciji u UAIF-u, osoba koja j&lan UAIF-a, ¢lan
nadzornog odbora ili prokurist UAIF-a,

b) osoba na rukovodej poziciji u zatvorenom AlF-u¢lan nadzornog odbora ili
prokurist zatvorenog AlF-a,

c) osoba na rukovodej poziciji u pravnoj osobi na koju je UAIF deleg@ svoje
poslove,

d) osoba na rukovodej poziciji ili osoba koja jetlan drusStva u svakoj pravnoj
osobi ovlastenoj za denje udjela AlF-a,

e) radnik UAIF-a, radnik pravne osobe na koju je UAl&legirao svoje poslove
ili radnik pravne osobe ovlastene zaienje udjela AlF-a, a koja je ukfjana
u djelatnosti koje UAIF obavlja,

f) svaka druga fizka osobacije su usluge stavljene na raspolaganje i u
nadleznosti su UAIF-a, a koja je ukipna u djelatnosti koje UAIF obavlja.

52. Osoba s kojom je relevantna osoba u srodstve:
a) bratni drug relevantne osobe ili bilo koja osoba kagoe nacionalnom pravu
smatra izjedng&nom s brénim drugom,
b) uzdrzavano dijete ili pastorak relevantne osobe,
c) bilo koji drugi srodnik relevantne osobe, koji j@etevantnom osobom proveo
u zajednikom kutanstvu najmanje godinu dana.

Izuzeci od primjene ovoga Zakona
Clanak 4.

(1) Ovaj Zakon ne primjenjuje se na:

a) holding drustva,

b) mirovinska druStva za upravljanje obveznim mirokins fondovima,
mirovinska druStva za upravljanje dobrovoljnim mvireskim fondovima i
mirovinska osiguravajta drustva,

c) druStva za osiguranje i reosiguranje,

d) nadnacionalne institucije kao Sto je Europska odémdér banka, Europska
investicijska banka, Europski investicijski fondyrepske razvojne financijske
institucije i bilateralne razvojne banke, Svjetskenka, Mdunarodni
monetarni fond, druge nadnacionalne institucije licn@ meunarodne
organizacije u skaju da takve institucije upravljaju AlF-ima i u mjel kojoj
ti AlIF-i djeluju u javhom interesu,

e) nacionalne srediSnje banke,

f) nacionalne, regionalne i lokalne vlasti i tijela druge institucije koje
upravljaju fondovima koji podupiru mirovinske sugtai sustave socijalnog
osiguranja,

g) sheme sudjelovanja radnika ili sheme Stednje ragnik

h) sekuritizacijske subjekte posebne namjene.
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(2) Ovaj se Zakon ne primjenjuje na UAIF-e koji upraydj jednim ili vise AlIF-adiji su
jedini ulagatelji UAIF ili maténa druStva ili ovisna drustva UAIF-a ili druga awis
druStva ovih matinih druStava, pod uvjetom da ni jedan od ovih ui@ga nije i sam
AlF.

Clanak 5.

Odredbe ovoga Zakona u cijelosti se primjenjujisva UAIF-ove iz Republike Hrvatske
neovisno o ukupnoj neto vrijednosti imovine AlF-ok@jima upravljaju te neovisno o tome
koriste Ii financijsku polugu ili ne.

Zabrana ponude, upravljanja i nudenja udjela bez odobrenja nadleznog tijela

Clanak 6.

(1) Niti jedna osoba, bilo pravna ili fidia, ne moze osnovati niti upravljati AIF-om,
osim ako za to nije dobila odobrenje Agencije ddieznog tijela.

(2) Samo osobe danka 188. ovoga Zakona mogu obavljati poslovéenja udjela AlF-
ova.

Pojam i razlikovnosti AlF-a
Clanak 7.
(1) AIF se osniva s ciliem prikupljanja néanih sredstava ponudom za stjecanje udjela u
AlF-u, a sredstva AlF-a se ulazu u skladu s odre@bavoga Zakona, pravila AlF-a |,

kada je to primjenjivo, prospekta tog AlF-a.

(2) Otvoreni AlF, osnovan u Republici Hrvatskoj, je elasa imovina bez pravne
osobnosti.

(3) Zatvoreni AIF, osnovan u Republici Hrvatskoj, moB#i uspostavlijen u obliku
dionickog drusStva ili druStva s ograsnom odgovorn@si.

(4) Udjeli otvorenog AlF-a i udjeli zatvorenog AlF-arms/anog u obliku diotkog
drusStva mogu se nuditi javnom ili privathom ponudom

(5) Udjeli zatvorenog AlF-a osnovanog u obliku drussragranienom odgovorndasi
mogu se nuditi samo privatnom ponudom.

(6) S obzirom na krug ulagatelja kojima su namijenjesz)ikuju se AlF-ovi koji se mogu
nuditi samo profesionalnim ulagateljima od onihileg mogu nuditi i profesionalnim
i malim ulagateljima.

(7) Profesionalnim ulagateljima mogu se nuditi svee/#si--ova.

(8) Agencija ¢e pravilnikom propisati vrste AlF-ova koji se moggnovati temeljem
ovoga Zakona, klase imovine u koje mogu ulagatiangenja ulaganja te uvjete pod
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kojima je pojedine vrste AlF-ova dopusSteno nudigéilin ulagateljima. Agencija moze
pravilnikom propisati uvjete poslovanja pojedinitsta AlF-ova.

Porezni status AlF-a
Clanak 8.

Porezni status AlF-a odigje se prema posebnim propisima idmearodnim
ugovorima koji su u primjeni u Republici Hrvatskoj.

Podredna primjena propisa
Clanak 9.
Na poslovanje UAIF-a na odgovaréjwnacin se primjenjuju odredbe zakona
koji ureduje osnivanje i poslovanje trgaskah druStava, osim ako ovim Zakonom ili
drugim propisom nije oddeno drugdije.

Registar UAIF-ova i AlF-ova

Clanak 10.

(1) UAIF-ovi i AlF-ovi kojima je Agencija izdala odobinge za rad i osnivanje, upisuju se

u registar UAIF-ova i AlF-ova Republike Hrvatskgikaodi Agencija.

(2) U registar UAIF-ova i AlF-ova upisuju se UIAF-oviAllF-ovi te svi podaci odideni

ovim Zakonom i pravilnikom iz stavka 4. ovofanka, kao i promjene tih podataka.

(3) Registar UAIF-ova i AIF-ova Agencijée objaviti na svojoj internetskoj stranici.

(4) Agencijac¢e pravilnikom propisati sadrZaj i &ia vodenja registra UAIF-ova i AlF-

ova.
Clanak 11.

Agencija ¢e na svojim internetskim stranicama objaviti i mogiih UAIF-ova iz

drzavaclanica i tréih drzava i njihovih podruznica koji obavljaju dahost na podtiju
Republike Hrvatske, kao i popis AlF-ova iz drz&lenica i tréih drzavadiji se udjeli nude u
Republici Hrvatskoj.

Dio Drugi
UAIF
Odjeljak 1.
Oblik UAIF-a

Clanak 12.
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(1) UAIF se osniva i posluje kao drustvo s ogtanom odgovorndadl ili dionicko
drusStvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, premdeedbama zakona koji uheje
osnivanje i poslovanje trgovkh druStava, ako ovim Zakonom nije drdge
odreieno.

(2) UAIF se moze osnovati i kao Europsko drustvo — &asi Europaea (SE) sa sjediStem
u Republici Hrvatskoj.

(3) Izraz ,drustvo za upravljanje alternativnim invegskim fondovima“, za potrebe
tvrtke, dijela tvrtke ili oglaSavanja, mogu koristsamo UAIF-ovi koji imaju
odobrenje Agencije, odnosno nadleznog tijela zavasife i upravljanje AlF-ima.

(4) Izraz ,druStvo za upravljanje investicijskim fondma“, za potrebe tvrtke, dijela
tvrtke ili oglaSavanja, mogu koristiti samo UAIF+idwoji imaju odobrenje Agencije,
odnosno nadleznog tijela, za osnivanje i uprawjakiF-om i UCITS fondom.

(5) Sve odredbe ovoga Zakona koje se odnose na upoawviosno na nadzorni odbor
UAIF-a primjenjuju se na odgovargjunacin na upravni odbor i izvrSne direktore
UAIF-a.

(6) Svaki AIF ima jednog UAIF-a koji je zaduZzen i odgoan za osiguravanje
usklaienosti s odredbama ovoga Zakona.

(7) UAIF moze poslovati:

a) kao vanjski upravitelj, koji upravlja jednim ili & AlF-ova (vanjski UAIF), ili

b) kao unutarnji upravitelj, kod zatvorenog AlF-a, kadprava uz suglasnost
nadzornog odbora kada je to primjenjivo, odnosn@wup odbor zatvorenog
AlF-a, odl&i da n€e imenovati vanjskog UAIF-a (unutarnji UAIF). Zateni
AIF tada je istovremeno UAIF te se sve odredbe avdakona koje se odnose
na UAIF odnose na AlF. Zatvoreni AIF koji je istewneno UAIF ne moze
obavljati niti jednu drugu djelatnost osim uprawmjgtim AlIF-om.

(8) U svim sli&ajevima kad vanjski UAIF ne moZe osigurati ugilaost sa zahtjevima iz
ovoga Zakona za koju je sam AIF odgovoran kada jerimjenjivo, duzan je o tome
bez odgode obavijestiti Agenciju, a prema potrebadlezno tijelo AlF-a u drugoj
drzaviclanici.

(9) Nakon zaprimanja obavijesti iz stavka 8. ovétanka Agencijace naloziti AIF-u da
poduzme odgovaraje mjere kako bi se osigurala usidaost AlF-a s odredbama
ovoga Zakona, a ako AIF undtgpoduzetim mjerama i dalje bude neudkla s
odredbama ovoga Zakona, Agendig@zabraniti trgovanje AlF-om i& u sl¢aju da
se udjelima tog AlF-a trguje u drugoj drzasanici o zabrani trgovanja obavijestiti
nadlezno tijelo druge drzawéanice.

Djelatnosti UAIF-a
Clanak 13.

(1) Djelatnosti UAIF-a su:
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1. osnivanje i upravljanje alternativnim investicijgskfondom (upravljanje AlF-

2.

om),

osnivanje i upravljanje UCITS fondom uz odobrengerad dobiveno prema
propisima koji urduju osnivanje i upravljanje UCITS fondom (upravijgn
UCITS fondom).

(2) Osnivanje i upravljanje AlF-om obuhée

oA WNE

osnivanje AlF-a,

upravljanje imovinom AlF-a,

upravljanje rizicima,

administrativne poslove,

trgovanje udjelima AlF-a,

aktivnosti povezane s imovinom AlF-a i to: uslugejek su potrebne za
ispunjavanje fiducijarnih obveza UAIF-a, upravljanpbjektima, aktivnosti
upravljanja nekretninama, savjetovanje o0 struktidpitala, poslovnim
strategijama i srodnim pitanjima, kao i savjetoeanj usluge vezane uz
spajanja, pripajanja i stjecanja udjela u druStviostale usluge povezane s
upravljanjem AlF-om i druStvima i ostalom imovinankoju je uloZio.

(3) Administrativni poslovi iz stavka 2. t&e 4. ovogalanka obuhvéaju:

1.
2.
3.

pravne i rdunovodstvene usluge u vezi s upravljanjem AlF-om,
zaprimanje i obradu upita ulagatelja,

vrednovanje imovine i utdivanje cijena udjela (ukliujuéi i izracun porezne
obveze),

4. pratenje uskldenosti s propisima,
5. isplatu prihoda ili dobiti,

6. izdavanje i otkup udjela,

7.
8
9.
1

namiru ugovorenih obveza,

. vodenje poslovnih evidencija,

vodenje registra udjela, kada je to primjenjivo

0.objave i obavjeStavanje ulagatelja.

(4)Vanjski UAIF moze obavljati sve djelatnosti iagka 1. ovogdlanka.

(5)Unutarnji UAIF moZe obavljati samo djelatnoststavka 1. t&ke 1. ovogatlanka
iskljucivo za jedan AlF.

Clanak 14.

Djelatnosti UAIF-a u Republici Hrvatskoj moze oljatit

1.
2.

3.

UAIF koji je dobio odobrenje za rad od Agencije,

drustvo za upravljanje UCITS fondom koje je dobddobrenje za rad od
Agencije,

UAIF iz druge drzavélanice koji, u skladu s odredbama ovoga Zakonayjesn
podruznicu u Republici Hrvatskoj ili je ovlaSterragno obavljati djelatnosti
UAIF-a u Republici Hrvatskoj, na temelju odobrengdleznog tijela matne
drzaveclanice UAIF-a,
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4. UAIF iz trece drzave koji, u skladu s odredbama ovoga Zakosapje
podruznicu u Republici Hrvatskoj ili je ovlaSterragno obavljati djelatnosti
UAIF-a u Republici Hrvatskoj, na temelju odobrenjadleznog tijela
referentne drzavéanice UAIF-a.

Clanak 15.

(1) UAIF moze obavljati djelatnosti UAIF-a idanka 13. ovoga Zakona za koje je dobio
odobrenje za rad Agencije i upisao ih kao djelatomosudski registar.

(2) UAIF ne smije obavljati druge djelatnosti osim omlstavka 1. ovogélanka.

(3) UAIF moze obavljati poslove upravljanja AlIF-om i UGS fondom za one
investicijske fondove koji su subjekti nadzora Ag@n odnosno nadleznih tijela
drzaveclanice ili trete drzave.

(4) UAIF koji obavlja djelatnost osnivanja i upravljanCITS fondom duzan je, uz
odredbe ovoga Zakona, postivati i odredbe zakona Wweduje osnivanje i rad
otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudom.

(5) UAIF svoju djelatnost moze obavljati na po¢jtu
1. Republike Hrvatske,
2. druge drzavetlanice (drzavalanica domain UAIF-a), putem podruznice ili
izravno, ako su ispunjeni uvjeti iz Dijela Sedmagga Zakona.
3. trece drzave, putem podruZznice ili izravno, ako su mgpoi uvjeti iz Dijela
Sedmog ovoga Zakona.

Odjeljak 2.
Temeljni kapital UAIF-a

Clanak 16.
Najnizi iznos temeljnog kapitala UAIF-a iznosi:
1. 2.400.000,00 kuna za unutarnji UAIF,
2. 1.000.000,00 kuna kada je UAIF imenovan kao vanjpkavitelj AlF-a.

Kapital UAIF-a
Clanak 17.

(1) Kapital UAIF-a c¢ini zbroj osnovnog kapitala i dopunskog kapitalaskiadu s
ograntenjima kapitala, umanjen za odbitne stavke.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati n@n izratuna kapitala, obiljezja osnovnog i
dopunskog kapitala i obiljezja stavki kojedime, odbitne stavke i ogra@nja kapitala
iz stavka 1. ovogalanka.
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Dodatni iznos kapitala UAIF-a

Clanak 18.

(1) U sliaju kada neto vrijednost imovine AlF-ova kojima anydja UAIF prelazi iznos od

(2)

2 milijarde kuna, UAIF je duzan osigurati dodatmmas kapitala jednak 0,02% iznosa
za koji neto vrijednost imovine AlF-ova kojima upla UAIF prelazi iznos od 2
milijarde kuna, no zahtijevani ukupni iznos teme{jrkapitala i dodatni iznos kapitala
ne smiju prelaziti 80.000.000,00 kuna.

U smislu stavka 1. ovogédanka neto vrijednost imovine AlF-ova kojima upfavl
UAIF ukljuc¢uje neto vrijednost imovine AlF-ova za koje je UAlFskladu slankom
65. ovoga Zakona, delegirao poslove upravljanjavimmm AlF-a, ali ne i neto
vrijednost imovine AlF-ova kojima UAIF upravlja nazmelju delegiranja poslova
upravljanja imovinom AlF-a.

(3) Agencija moze osloboditi UAIF od obveze da osigaralo 50% dodatnog iznosa

(4)

kapitala iz stavka 1. ovogganka, ako UAIF ima garanciju u istom iznosu, izalamu
kreditne institucije ili druStva za osiguranje gistriranim sjediStem u Republici
Hrvatskoj ili drugoj drzavélanici, odnosno izdanu od kreditne institucijeditustva za
osiguranje s registriranim sjediStem uctbje drzavi ako iste podlijezu pravilima
bonitetnog nadzora za koja Agencija smatra datswjetna onima koja su propisana
hrvatskim propisima.

Kako bi se pokrili mogti rizici od profesionalne odgovornosti koji proizk iz

registrirane djelatnosti UAIF-a, vanjski i unutradAIF duzni su:

(a) osigurati dodatni kapital koji je prikladan pakrice moguih gubitaka od rizika
neispunjavanja obveza i nepostupanja paznjom datiratnjaka, ili

(b) imati osiguranje od profesionalne odgovornksje primjereno pokriva gubitke od
navedenih rizika.

(5) Agencija moze pravilnikom propisati:

a) rizike koje dodatni kapital ili osiguranje od prefenalne odgovornosti moraju
pokriti,

b) obiljezja imovine koja se moze ukditi u izratun dodatnog kapitala ili se moze
smatrati kao pokée za osiguranje od profesionalne odgovornosti,

c) n&in izratuna dodatnog kapitala ili iznosa premije osiguranjgorofesionalne
odgovornosti, i

d) n&in i rokove izvjeStavanja Agencije o ispunjavanfiredbi iz stavka 4. ovoga
¢lanka.

(6) Agencija moze pravilnikom propisati dodatne ik@pe zahtjeve za UAIF-ove koji

osim djelatnosti upravljanja AlF-ovima obavljajuefjtnost osnivanja i upravljanja
UCITS fondovima.

Clanak 19.

Kapital UAIF-a, ukljituju¢i dodatni kapital iz¢lanka 18. stavka 4. tke a) ovoga
Zakona, mora biti uloZzen u likvidnu imovinu ili inamu koja se lako moze pretvoriti
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u novac u kratkom roku i ne smije biti namijenjg@eulativhom trgovanju.
Minimalni iznos kapitala UAIF-a
Clanak 20.

(1) Kapital UAIF-a mora u svakom trenutku bitidveli jednak ve&em od sljedéa dva
iznosa:

1. iznosa temeljnog kapitala izZlanka 16. ovoga Zakona, odnosno ukupnog
iznosa temeljnog kapitala i dodatnog kapitalaclanka 18. stavaka 1. i 4.
ovoga Zakona,

2. jednecetvrtine oggih troSkova UAIF-a iz prethodne poslovne godine.

(2) U sluitaju da kapital UAIF-a padne ispod razine minimalimogpsa kapitala iz stavka
1. ovogaclanka, Agencija moze tom UAIF-u omagti da u odrédenom razdoblju

otkloni odstupanja, odnosno naloziti neku od nadimomjera propisanih odredbama
ovoga Zakona.

(3) Kada je od peetka poslovanja UAIF-a proslo manje od godinu d&agjtal UAIF-a
mora biti vei ili jednak ve&em od sljedéa dva iznosa:
a) iznosu iz stavka 1. te 1. ovogalanka,
b) jedne ¢etvrtine ogih troSkova predvenih poslovnim planom UAIF-a, osim
ako Agencija ne zahtijeva prilagodbu tog plana.

(4) Agencijac¢e pravilnikom propisati stavke 6 troSkova iz stavka 1. ¢&e 2. ovoga
clanka.

IzvjeStavanje o ispunjenju kapitalnih zahtjeva
Clanak 21.

(1) UAIF je duzan o ispunjenju kapitalnih zahtjeva déanka 20. ovoga Zakona
izvjeStavati Agenciju najmanje u rokovima dostavaicijskih izvjeStaja UAIF-a.

(2) Agencijac¢e pravilnikom propisati vrste i sadrzaj izvjeStajgratunu kapitala te rian
i rokove njihove dostave.

Odjeljak 3.

Uvjeti i postupci za izdavanje odobrenja za rad UAF-u sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj

Clanak 22.
(1) Agencija UAIF-u izdaje odobrenje za rad.

(2) Odobrenje za rad izdaje se na neddr® vrijeme, ne moze se prenijeti na drugu
osobu i ne vrijedi za pravnog slijednika.
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(3) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnose asniVAlF-a, odnosno uprava
UAIF-a ukoliko ju UAIF ve& ima. Zahtjev za odobrenje za rad UAIF-a podnosi se
iskljucivo za upravljanje AlF-om ili AlF-ovima. U staju da UAIF namjerava
upravljati UCITS fondovima koji su regulirani zakem koji ureiuje osnivanje i rad
otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudadace UAIF podnijeti Agenciji
novi zahtjev za odobrenje za rad u skladu s odmedleakona koji ui@ije osnivanje i
rad otvorenih investicijskih fondova s javhom poood

(4) Prije upisa osnivanja UAIF-a u sudski registar, kgarije svakog sljedeg upisa
naknadno zatrazenih djelatnosti, UAIF mora dobitiolorenje za rad, odnosno
proSirenje odobrenja za rad.

Clanak 23.

(1) Odobrenje za rad mozZe zatraziti i¢vesnovano diogko druStvo ili drustvo s
ograntenom odgovorndsl, pri ¢emu zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnosi
uprava drustva.

(2) Drustvo iz stavka 1. ovogdanka mora dobiti odobrenje za rad prije upisa peo@
djelatnosti druStva u sudski registar.

Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad
Clanak 24.

(1)Prilikom podnoSenja zahtjeva za izdavanje odgbrea rad, podnositelj zahtjeva
duzan je Agenciji dostaviti sljede:

a) podatke alanovima uprave UAIF-a,

b) podatke o identitetu diotara ili ¢lanova UAIF-a, izravnih ili neizravnih
imatelja kvalificiranih udjela, visinu tih udjela usku povezanost,

c) detaljan prikaz organizacijske strukture UAIF-aljudujuci i izjavu o n&inu
iIspunjavanja uvjeta iz ovoga Zakona,

d) podatke o politikama nagtavanja iz¢lanka 57. ovoga Zakona,

e) podatke o poslovima kojée UAIF, sukladnoélanku 66. ovoga Zakona,
delegirati na trée osobe.

(2) Agencijace pravilnikom detaljnije propisati sadrzaj zahtjeaizdavanje odobrenja
za rad UAIF-u, potrebnu dokumentaciju koja se pdlaahtjevu, kao i sadrzaj te
dokumentacije.

Odluc¢ivanje o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad
Clanak 25.

(1) Agencija¢e UAIF-u izdati odobrenje za rad ako su ispunjefeti koji se odnose na:
1. oblik, dionice, odnosno poslovne udijele te temedapital druStva,
2. stjecanje kvalificiranih udjela za sve imatelje kiigiranih udjela te usku
povezanost,
3. c¢lanove UAIF-a,
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4. c¢lanove nadzornog odbora UAIF-a, ako ga UAIF ima,
5. izdavanje suglasnosti za obavljanje funk¢ignovima uprave,
6. organizacijske i druge zahtjeve.

(2) Odobrenje za rad vrijedi u svim drzavattanicama.

(3) O zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad Agerig@jadlwiti u roku 3 mjeseca od
dana zaprimanja urednog zahtjeva. Smdade da je zahtjev uredan ako, u skladu s
odredbamatlanka 24. stavka 1. i pravilnika iz stavka 2. istadanka, sadrzi sve
propisane podatke i ako mu je prilozena dokumejatagpbropisanim sadrzajem.

(4) Agencija moze rok iz stavka 3. ovoglanka produziti za dodatna 3 mjeseca kada to
ocijeni potrebnim zbog spedifiih okolnosti pojedinog stiaja te nakon Sto o tome
obavijesti UAIF.

(5) Ako podnositelj zahtjeva za izdavanje odobrenjaaziu roku koji odredi Agencija ne
ukloni nedostatke zahtjeva u skladu sa zaprimljemdyavijesti Agencije, smatrae
se da je odustao od zahtjeva.

(6) Sve odredbe ovoga Zakona koje se odnose na diodiomicare i Stjecanje
kvalificiranog udjela u UAIF-u koji je osnovan kaloni¢cko drustvo, na odgovaraju
se n&in primjenjuju i na UAIF koji je osnovan kao drustvs ogranienom
odgovornogu.

Spajanje postupaka pri odIwivanju o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad
Clanak 26.

Agencija moze istodobno odiati o sljed€im zahtjevima pri izdavanju odobrenja za
rad UAIF-u:

zahtjevu UAIF-a za izdavanje odobrenja za rad,

zahtjevu imatelja kvalificiranih udjela za odobrergtjecanja kvalificiranog
udjela UAIF-a te usku povezanost,

zahtjevu za izdavanje suglasnosti za obavljanjedymclana uprave UAIF-a,
zahtjevu za osnivanje i izdavanje odobrenja zaAi&da,

zahtjevu za odobrenje prospekta, i

zahtjevu za izdavanje suglasnosti na pravila AlF-a.

N =
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Uvjeti za ¢lana UAIF-a i imatelje kvalificiranog udjela
Clanak 27.
Clan UAIF-a i imatelj kvalificiranog udjela moZe bibsoba koja zadovoljava uvjete
propisane tehgkim standardima utdenim od strane Europske komisije te podredno
pravilnikom Agencije.

Uska povezanost

Clanak 28.
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(1) U slwaju uske povezanosti iziahe UAIF-a i drugih fiztkih ili pravnih osoba,
Agencija ¢e izdati odobrenje za rad UAIF-u samo ako odnos yskvezanosti ne
onemogudava, odnosno ne oteZava obavljanje nadzora nad0/lF

(2) Agencijace odbiti izdavanje odobrenja za rad ako propisietidrzave, koji se odnose
na jednu ili viSe fizikih ili pravnih osoba s kojima je UAIF usko povezaanosno
primjena i izvrSavanje tih propisa, oneméguaju ili oteZzavaju obavljanje nadzora
nad UAIF-om.

Clanak 29.

(1) UAIF je duzan trajno udovoljavati uvjetima pod kofa mu je Agencija izdala
odobrenje za rad.

(2) UAIF je obvezan u roku od 3 radna dana izvijeggenciju o svakoj bitnoj promjeni
podataka navedenih u zahtjevu za izdavanje odabeeniad.

Clanak 30.

(1) VAIF ne smije imati kontrolu niti kvalificirani uéj u investicijskom druStvu,
kreditnoj institucijikoja pruza investicijske uskig obavlja investicijske aktivnosti u
skladu s odredbama zakona koji dug trziSte kapitala, odnosno koja obavlja
odgovarajde usluge u skladu s odredbama zakona kogujeeosnivanje i poslovanje
kreditnih institucija, druStvu za osiguranje, diustza reosiguranje, mirovinskom
drustvu za upravljanje obveznim ili dobrovoljnim rowinskim fondovima,
mirovinskom osiguravajiem drustvu, faktoring druStvu ili leasing drustwasim
ukoliko takva kontrola nije posljedica realizaadijlaganja AlF-a pod upravljanjem tog
UAIF-a.

(2) UAIF ne smije imati dionice ili udjele u depozitaf@oslovanje depozitara i UAIF-a
ne smije biti organizacijski povezano, niti na fposlovima smiju biti zaposlene iste
osobe.

(3) UAIF ne smije imati dionice ili udjele u osobi naji4 je depozitar delegirao poslove
iz ¢lanka 232. ovoga Zakona.

Clanak 31.

Prije izdavanja odobrenja za rad UAIF-u Agenai@ konzultirati nadlezno tijelo
druge ukljiene drzaveélanice ako je taj UAIF:

a) ovisno drustvo drugog UAIF-a, drustva za upenyg UCITS fondovima,
mirovinskog drusStva, investicijskog druStva, kreditinstitucije ili drustva za
osiguranje kojima je izdano odobrenje za rad u dirdgzaviclanici,

b) ovisno drustvo mathog druStva drugog UAIF-a, druStva za upravljanje
UCITS fondovima, mirovinskog druStva, investicijgkadrusStva, kreditne
institucije ili druStva za osiguranje kojima je @t odobrenje za rad u drugoj
drzaviclanici,

c) drustvo koje je pod kontrolom istih fékih ili pravnih osoba koje kontroliraju
drugi UAIF, drustvo za upravljanje UCITS fondovimajrovinsko drustvo,
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investicijsko drustvo, kreditnu instituciju ili dtvo za osiguranje kojima je
izdano odobrenje za rad u drugoj drz&enici.

Prestanak vazenja odobrenja za rad
Clanak 32.

(1) Odobrenje za rad UAIF-a prestaje vaziti:
1. ako UAIF ne zap&éne obavljati djelatnost upravljanja AlF-om u rokedpe
godine od dana izdavanja odobrenja za rad, protel@radenoga roka,
ako UAIF uzastopno tijekom 6 mjeseci ne obavljaivakisti vezane uz
djelatnost izlanka 13. ovoga Zakona, protekom navedenoga roka,
na vlastiti zahtjev UAIF-a, dostavom rjeSenja Aggmnc
dostavom rjeSenja Agencije kojim se oduzima odgberea rad,
danom otvaranja stajnog postupka nad UAIF-om,
zakljucenjem postupka likvidacije UAIF-a.

N
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(2) Ako nastupi razlog iz stavka 1l.¢ka 1. i 2. ovogalanka, Agencijace donijeti
rjeSenje kojim se utduje prestanak vazenja izdanog odobrenja za rad.

(3) O prestanku vaZenja odobrenja za rad iz stavkavbgaclanka Agencijace
obavijestiti depozitara.

Statusne promjene UAIF-a
Clanak 33.

(1) Ako je UAIF ukljucen u pripajanje, spajanje ili podjelu UAIF-a, maeato pripajanje,
spajanje ili podjelu dobiti suglasnost Agencije.

(2) Za odlivanje o izdavanju suglasnosti za statusne prom|gA#--a iz stavka 1.
ovoga ¢lanka, na odgovaraju n&tin se primjenjuju odredbe ovoga Zakona za
izdavanje odobrenja za rad UAIF-u.

(3) Ako uslijed statusne promjene UAIF-a, nastane hbAdF, taj UAIF mora prije upisa
statusne promjene u sudski registar od Agencijétidmiobrenje za rad.

(4) Stavci 1. do 3. ovogélanka na odgovaragiise n&in primjenjuju i za druge statusne
promjene u koji je ukljtien UAIF.

Odjeljak 4.
Organi UAIF-a

Clanak 34.
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(1) Organi UAIF-a su:
a) kod diontkog druStva - glavna skupStina, uprava i nadzodiioo, odnosno
upravni odbor,
b) kod druStva s ogratenom odgovornd@$l - skupstina, uprava i nadzorni odbor.

(2) 1znimno od stavka 1. ke b) ovogalanka, UAIF koji je osnovan u obliku drustva s
ograntenom odgovorn@®l i upravlja AlF-ovima koji se nude iskljivo
profesionalnim ulagateljima, ne mora imati nadzaatibor.

(3) O odrzanim sastancima ili sjednicama organa UAUede se zapisnhici.

Pododjeljak 1.
Uprava UAIF-a
Clanak 35.

(1) Uprava UAIF-a mora imati najmanje d¢kana koji vode poslove i zastupaju UAIF.
Jedan odlanova uprave mora biti imenovan za predsjednikawg

(2) Ako osnivakim aktom UAIF-a nije drugaje odreieno,clanovi uprave vode poslove
i zajedno zastupaju UAIF.

(3) Clanovi uprave UAIF-a duzni su voditi poslove UAIFsa podridja Republike
Hrvatske.

(4) Uprava UAIF-a moZe ovlastiti prokurista (jednogavi§e njih) za zastupanje UAIF-a,
odnosno sklapanje ugovora i poduzimanje pravnihjradme i za régun UAIF-a koje
proizlaze iz djelatnosti za koje je UAIF dobio odehje za rad, ali samo zajedno s
barem jednintlanom uprave UAIF-a.

(5) Vrsta i n&in davanja prokure te opseg ovlasti iz prokure dijr se osniveékim
aktom UAIF-a.

(6) U sluwtaju da UAIF vodi upravni odbor, isti mora imenovaijmanje dva izvrSna
direktora. Odredbe ovoga Zakona i propisa doneseailtemelju ovoga Zakona o
¢lanovima uprave UAIF-a na odgovaréjge n&in primjenjuju na izvrSne direktore.

Uvjeti za obavljanje funkcije ¢lana uprave
Clanak 36.

(1) Clan uprave UAIF-a moZe biti osoba koja ispunjayedste uvjete:

1. ima odgovarajée striéne kvalifikacije, sposobnost i iskustvo potrebno za
vodenje poslova UAIF-a,

2. nije bila¢lan nadzornog odboralan uprave ili osoba na drugom rukovéem
poloZaju u UAIF-u, odnosno trgo¥feom druStvu kada je nad njim otvoren
stetajni postupak, donesena odluka o prisilnoj likvidak kojem je oduzeto
odobrenje za rad, osim ako Agencija ocijeni da &oba nije svojim
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nesavjesnim ili nesttmim radom i postupanjem utjecala na proderge

stetaja, prisilne likvidacije ili oduzimanje odobrerga rad,

nadcijom imovinom nije otvoren st@jni postupak,

ima dobar ugled,

nije pravomaéno osuiena za prekrsaj koje predstavlja grubo i trajncekys

propisa iz djelatnosti Agencije, Hrvatske naroda@ke ili drugog nadleznog

tijela,

6. za koju je na osnovi dosadasnjeg ponaSanja teogpravdano zakljiiti da ¢e
posteno i savjesno obavljati poslattana uprave UAIF-a,

7. ispunjava uvjete zdlana uprave propisane zakonom kojidup osnivanje i
poslovanje trgou&ih drustava,

8. nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugog trgiday druStva, osim ako
Agencija ne propiSe drugige,

9. c¢lan uprave UAIF-a ne moze biti osoba kojoj je Aggnmdbila izdati
odobrenje za obavljanje funkcijgana uprave i to najmanje godinu dana od
dana donosSenja rjeSenja kojim se odbija zahtjevzdavanje odobrenja za
obavljanje funkcijgllana uprave.

ok ow

(2) Pod iskustvom iz stavka 1. de 1. ovogaclanka podrazumijeva se nhajmanje
trogodisnje iskustvo na rukovodm polozajima u UAIF-u, odnosno pet godina
iskustva u vdenju poslova koji se mogu usporediti s djelatnoatlui\IF-a.

(3) Smatra se da figzka osoba koja nije drzavljanin Republike Hrvatsigunjava uvjete
0 nekaznjavanju iz stavka 1.cke 5. ovogailanka ako nije pravonimo osuiena za
djela koja u svom opisu odgovaraju tim djelima.

(4) Clanovi uprave UAIF-a moraju voditi poslovanje UA#d punom radnom vremenu i
biti u radnom odnosu s UAIF-om.

(5) Najmanje jedanc¢lan uprave mora znati hrvatski jezik i imati polozéespit za
investicijskog savjetnika.

(6) Agencijac¢e pravilnikom poblize propisati uvjete iz stavakai 2. ovogaclanka za
¢lanstvo u upravi UAIF-a ukligujuci i specifiéne uvjete vezane za vrstu AlF-a kojim
UAIF upravlja ili namjerava upravljati, postupak zadavanje suglasnosti te
dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu za izdavaogasnosti za obavljanje funkcije
¢lana uprave.

(7) Odredbe ovoga Pododjeljka na odgovatiajse n&in primjenjuju i na prokurista
UAIF-a, koji za obavljanje te funkcije mora dobguglasnost Agencije. Prokurist
UAIF-a mora znati hrvatski jezik, ali ne mora imablozen ispit za investicijskog
savjetnika.

Clanak 37.

Clan uprave i prokurist UAIF-a, ne moze bian nadzornog odbora ili prokurist,
osim ako to nije vezano uz ulaganje AlF-a kojim BAipravlja:

1. bilo kojega drugoga UAIF-a,

2. drustva za upravljanje UCITS fondovima,

3. depozitara,
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kreditne institucije,

bilo koje povezane osobe u odnosu na subjekte eaeed tokama 1. i 2.
ovoga stavka,

investicijskog drustva,

mirovinskog drusStva za upravljanje obveznim mir@kim fondovima,
mirovinskog drustva za upravljanje dobrovoljnim avinskim fondovima,

. druStva za osiguranje,

10.druStva za reosiguranje,

11.mirovinskog osiguravajieg drustva,

12.drugih pravnih osoba koje posluju na temelju odojardi dozvole Agencije.

ok
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Odgovornostélanova uprave
Clanak 38.
Clanovi uprave UAIF-a solidarno odgovaraju UAIF-u &®tu koja je nastala kao
posljedicac¢injenja, ne€injenja i propustanja ispunjavanja njihovih obveziuznosti,
osim ako dokazu da su pri izvrSavanju svojih obvedaznosti postupali paznjom
dobrog strdnjaka.

Suglasnost za obavljanje funkcijeflana uprave

Clanak 39.

(1) Clanom uprave UAIF-a moZe biti imenovana osoba f@jdobila suglasnost Agencije

za obavljanje funkcijélana uprave UAIF-a.

(2) Zahtjev za izdavanje suglasnosti za obavljanje ¢jekilana uprave podnostanovi,

odnosno nadzorni odbor UAIF-a za mandat koji neertm#i duzi od 5 godina.

(3) 1znimno, akoc¢lana uprave UAIF-a imenuje nadlezni sud u skladaodsedbama

zakona koji uréuje osnivanje i poslovanje trgatkah druStava, njegov mandat ne
moze trajati duze od 6 mjeseci, ali i u tomcaju osoba koja se imenuje mora
ispunjavati uvjete izlanka 36. ovoga Zakona.

(4) Nadzorni odbor, odnosnélanovi UAIF-a, duzni su podnijeti zahtjev za izdaja

suglasnosti za obavljanje funkcigana uprave i dostaviti program denja poslova

UAIF-a za mandatno razdoblje najmanje 3 mjesede Bieka mandata pojedinom
¢lanu uprave. Nadzorni odbor, odnostlanovi UAIF-a, duzni su podnijeti novi
zahtjev za izdavanje suglasnosti i dostaviti progracienja poslova UAIF-a za
mandatno razdoblje u roku 30 dana od dana primitkavijesti o oduzimanju,

prestanku ili odbijanju suglasnosti za obavljanjekicije clana uprave.

(5) Podnositelji zahtjeva za izdavanje suglasnostitawka 1. ovogailanka, duzni su

priloziti dokaze o ispunjavanju uvjeta &anka 36. ovoga Zakona i pravilnika iz
¢lanka 36. stavka 6. ovoga Zakona.

(6) U postupku odlaivanja o suglasnosti iz stavka 1. ovoganka, Agencija moze

zatraziti da kandidat za&lana uprave UAIF-a predstavi programdenja poslova
UAIF-a za mandatno razdoblje.
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(7) Osoba za koju je Agencija izdala suglasnost za l@ge funkcije ¢lana uprave
UAIF-a duzna je prije nego Sto bude imenovana nduinost u drugom UAIF-u,
ponovno dobiti suglasnost Agencije.

(8) Agencija moze pravilnikom propisati sadrzaj progaamuoienja poslova UAIF-a iz
stavka 6. ovogalanka, kao i postupak i kriterije za ocjenjivanfgrama i kandidata
koji predstavljaju program.

(9) Odredbetlanaka 35. do 42. ovoga Zakona koje se odnos#¢ana uprave UAIF-a na
odgovarajdi se n&in primjenjuju i na prokurista UAIF-a, koji za old@nje te
funkcije mora dobiti suglasnost Agencije.

(10) Prokurist ne mora imati polozen ispit za invesskgg savjetnika, osim ako ima
ovlasti za upravljanje imovinom i/ili upravljanjeicima.

Clanak 40.

Agencijac¢e odbiti izdavanje suglasnosti za obavljanje fujgktiana uprave ako:

1. predloZena osoba ne ispunjava uvjete propisanalbdmeaclanka 36. ovoga
Zakona i odredbama pravilnikadlanka 36. stavka 6. ovoga Zakona,

2. Agencija raspolaze objektivnim i dokazivim razloamzbog kojih se moze
pretpostaviti da bi djelatnosti ili poslovi kojinee osoba bavi ili se bavila,
predstavljali prijetnju upravljanju UAIF-om u sklads praviima o
organizacijskim zahtjevima idanaka 47. do 62. ovoga Zakona,

3. ako su u zahtjevu za izdavanje suglasnosti navetsnini, neistiniti podaci
ili podaci koji dovode u zabludu.

Prestanak suglasnosti za obavljanje funkcij€lana uprave UAIF-a
Clanak 41.

Suglasnost za obavljanje funkciana uprave UAIF-a prestaje vaziti ako:
1. osoba u roku 6 mjeseci od izdavanja suglasnodiude imenovana ili ne stupi
na duznost na koju se suglasnost odnosi, protelawedenog roka,
2. osobi prestane duznost na koju se suglasnost gdeodanom prestanka
duznosti,
3. osobi istekne ugovor o radu u UAIF-u, s danom sstegovora.

Oduzimanje suglasnosti za obavljanje funkcij&lana uprave UAIF-a
Clanak 42.
(1) Agencija ¢e oduzeti suglasnost za obavljanje funkcijana uprave UAIF-a u
sljedetim sluajevima:
1. akoc¢lan uprave ne ispunjava uvjete pod kojima mu jdagngpst izdana,

2. ako je suglasnost izdana na temelju neistinitibodmeh podataka ili podataka
koji dovode u zabludu, odnosno na koji drugi nesap ngin,
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3. ako je ¢lan uprave prekrSio odredbe o zabrani trgovanjaiziirSavanja
transakcija, odnosno davanja naloga za trgovanjetenzelju povlastenih
informacija ili na nain koji bi predstavljao trziShnu manipulaciju prema
odredbama zakona koji uhgje trziSte kapitala,

4. ako jec¢lan uprave teze ili sustavno krSio ovaj Zakon, mepdonesene na
temelju ovoga Zakona ili ostale zakonske propises@bito ako je zbog toga
ugroZzena likvidnost ili odrzavanje kapitala UAIFHa se radi o jednakom
krSenju koje se ponavlja dva puta u 3 godine,

5. akoc¢lan uprave nije osigurao prosenie ili nije proveo nadzorne mjere koje je
nalozila Agencija,

6. akoclan uprave nije osigurao adekvatne organizacijskete iz¢lanka 47. do
62. ovoga Zakona,

7. ako utvrdi da j&lan uprave u sukobu interesa zbog kojeg ne moimjapati
svoje obveze i duznosti paznjom dobrog&tjaka,

8. ako ¢lan uprave redovito ne ispunjava obvezu ditxanja i ocjenjivanja
ucinkovitosti politika, mjera ili internih proceduraezanih za uskiEenost
UAIF-a i AlF-a kojim ono upravlja s ovim Zakononpiopisima donesenim na
temelju ovoga Zakona ili obvezu poduzimanja odganéih mjera u cilju
ispravljanja nedostataka, odnosno nepravilnostisiqvanju UAIF-a.

(2) U slwcajevima iz stavka 1. taka 5. do 8. ovogédlanka, Agencija moZe i priviemeno
oduzeti suglasnost za obavljanje funk¢igna uprave UAIF-a.

(3) O tuzbama protiv akata Agencije iz stavaka 1.ovhgaclanka nadlezni upravni sud
odlwit ¢e hitno, a najkasnije u roku 6 mjeseci od dana psenje tuzbe.

(4) Ako Agencija oduzme suglasnost za obavljanje fyekélana uprave, UAIF je
obvezan bez odgode donijeti odluku o opozivu imanga togclana uprave.

(5) U slweaju iz prethodnog stavka ovog#anka i u drugom skaju kada UAIF ne
zadovoljava uvjet o najmanjem broflanova uprave izlanka 35. stavka 1. ovoga
Zakona, ako je UAIF osnovan u obliku ditkog druStva, nadzorni odbor UAIF-a
duzan je, u skladu s odredbama zakona kojtujecosnivanije i poslovanje trgaskah
druStava, imenovati zamjenikdana uprave, bez suglasnosti ili odobrenja Agencije
na rok od najviSe 3 mjeseca i 0 tome bez odgodeijektti Agenciju, ako UAIF ne
bi imao minimalan brojclanova uprave u skladu s aktom o osnivanju i/ilinov
Zakonom.

(6) U slwtaju iz stavka 3. ovogaélanka i u drugom skiaju kada UAIF ne zadovoljava
uvjet o najmanjem brojdlanova uprave izZlanka 35. stavka 1. ovoga Zakona, ako je
UAIF osnovan u obliku druStva s ogrémnom odgovornd@s$i, ¢lanovi nadzornog
odbora kada UAIF ima nadzorni odbor, odnoslamovi UAIF-a kada nema nadzorni
odbor, duzni su u skladu s odredbama zakona kefiujg osnivanje i poslovanje
trgovakih druStava imenovatiana uprave, bez suglasnosti ili odobrenja Agenoige
rok od najvise 3 mjeseca i o tome bez odgode odstitij Agenciju, ako UAIF ne bi
imao minimalan broj¢lanova uprave u skladu s aktom o osnivanju i/ilinov
Zakonom.

Pododjeljak 2.
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Uvjeti za obavljanje funkcije ¢lana nadzornog odbora
UAIF-a

Clanak 43.

(1) Za¢lana nadzornog odbora UAIF-a moZe biti izabranamknovana osoba koja ima
dobar ugled, odgovaraje striéne kvalifikacije i iskustvo za nadziranje denja
poslova UAIF-a.

(2) Smatra se da je uvjet iz stavka 1. ovatmnka ispunjen ako osoba ima najmanje
petogodisSnje iskustvo denja ili nadzora nad vd@njem poslova druStva usporedive
veli¢ine i predmeta poslovanja kao i UAIF.

(3) Agencija moze naloziti UAIF-u sazivanje glavne s&ipe ili skupStine UAIF-a i
predlaganje opozivdana nadzornog odbora UAIF-a ako:
1. ¢lan nadzornog odbora krsi svoje duznosti ddne ovim i drugim zakonima
te propisima donesenim na temelju tih zakona,
2. postoji ili nastupi zapreka za izbor ili imenovatjana nadzornog odbora,
3. ¢lan nadzornog odbora ne ispunjava uvjete iz statakd. ovogalanka.

(4) Clanovi nadzornog odbora UAIF-a ne smiju obavljatiakve poslove niti pruZati
usluge kojima konkuriraju poslovanju UAIF-a ili koja bi mogli biti u sukobu
interesa u odnosu na poslovanje UAIF-a.

(5) Agencija ¢e pravilnikom detaljnije propisati uvjete koje mpraspunjavaticlanovi
nadzornog odbora UAIF-a.

Ovlasti nadzornog odbora UAIF-a
Clanak 44.

(1) Pored ovlasti koje nadzorni odbor ima prema odredbazakona koji udje
oshivanje i poslovanje trgoviih druStava, nadzorni odbor UAIF-a nadlezan jai z
davanje suglasnosti upravi:

1. za odréivanje poslovne politike UAIF-a,

2. na financijski plan UAIF-a,

3. na organizaciju sustava unutarnjih kontrola UAIR-a&sustava upravljanja
rizicima,

4. na godisnji plan UAIF-a, te

5. za odlgivanje o drugim pitanjima oddenima ovim Zakonom.

(2) U slwtaju kada UAIF u skladu s odredbaitanka 34. stavka 2. ovoga Zakona nema
nadzorni odbor, za davanje suglasnosti o pitanjarsdavka 1. ovogalanka nadlezni
suclanovi UAIF-a.

Duznosti i odgovornostélanova nadzornog odbora UAIF-a

Clanak 45.
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(1) Clanovi nadzornog odbora UAIF-a moraju:

1. nadzirati primjerenost postupanjacinkovitost rada interne revizije,

2. dati svoje misljenje Agenciji o nalozima Agencije postupcima nadzora
UAIF-a i to u roku 30 dana od dana dostave zapesAigencije o obavljenom
nadzoru te nadzirati postupanje UAIF-a u skladuatozima i rjeSenjima
Agencije,

3. podnijeti izvjese glavnoj skupstini, odnosno skupstini o nalozinge#cije te
postupcima iz téke 2. ovoga stavka,

4. odlwiti o davanju suglasnosti na godisSnje i druge foigke izvjeStaje UAIF-a
i AlF-ova te o njima pisanim putem izvijestiti glavy skupstinu ili skupsStinu
UAIF-a,

5. obrazloziti glavnoj skupstini ili skupstini UAIF-svoje miSljenje o godiSnjem
izvje&u interne revizije i o godiSnjem izvj@s uprave.

(2) Clanovi nadzornog odbora UAIF-a solidarno odgovardjlF-u za Stetu koja je
nastala kao posljedica krsenja njihovih obvezazandsti, osim ako dokazu da su pri
izvrSavanju svojih obveza i duznosti postupali pazndobrog strénjaka.

Duznosti i odgovornostélanova uprave, nadzornog odbora,
prokurista i radnika UAIF-a

Clanak 46.

(1) UAIF, odnosncilanovi njegove uprave i nadzornog odbora i prokudiszni su:

1. u obavljanju svojih djelatnosti, odnosno svojih dogti, postupati savjesno i
posSteno te u skladu s pravilima struke i najboljmeresima ulagatelja i AlF-
u izvrSavanju svojih obveza postupati s paznjonragistriénjaka,
pribaviti i winkovito Kkoristiti sredstva i procedure potrebne meedno
obavljanje djelatnosti UAIF-a,

4. poduzeti sve razumne mjere kako bi se izbjegli buktteresa, a kada se isti
ne mogu izbjé, prepoznati ih, istima upravljati, pratiti ih i@ objaviti, kada je
to primjenjivo, kako bi se sprijg negativan utjecaj na interese AlF-ova i
njihovih ulagatelja i osiguralo da se prema ulagata te AlF-ovima kojima
UAIF upravlja postupa posteno,

5. pridrzavati se odredaba ovoga Zakona i propisa smk na temelju ovoga
Zakona, na nan koji promovira najbolje interese ulagatelja iagritet trziSta
kapitala.

w N

(2) UAIF-u, c¢lanovima uprave i nadzornog odbora, prokuristimeadnicima UAIF-a
interesi ulagatelja i AIF-a moraju uvijek biti pritet i nikada svoje interese ili interese
povezanih osoba ne smiju stavljati ispred interelsaatelja i AlF-a te integriteta
trziSta kapitala.

(3) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati krije za procjenu, mjere i procedure
te druge né&ine na kojice UAIF ispuniti svoju obvezu iz stavaka 1 i 2. oadtanka.

Odjeljak 5.
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Organizacijski zahtjevi za UAIF
Op¢i organizacijski uvjeti

Clanak 47.

(1) UAIF je duzan uspostaviti, provoditi te redovitouafati, procjenjivati i nadzirati,
uzimajwi u obzir vrstu, opseg i slozenost poslovanja stwAIF-ova kojima upravlja,
ucinkovite i primjerene:

1.

2.

N

postupke odléivanja i organizacijsku strukturu koja jasno i nakdmentiran
n&tin utvrduje linije odgovornosti i dodjeljuje funkcije i odgornosti,

postupke koji osiguravaju da relevantna osoba &&ha u upravljanje
imovinom AlF-a ima odgovarage strine kvalifikacije i znanja s obzirom na
vrstu AlF-a kojim UAIF upravlja,

mjere i postupke kojimée osiguravati da su relevantne osobe druStva svjesn
postupaka koje moraju postivati za pravilno izvesge svojih duznosti i
odgovornosti,

mehanizme unutarnje kontrole, namijenjene osigurargklaienosti s ovim
Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga #Aakkao i s drugim
relevantnim propisima te internim odlukama, procacha i postupcima na
svim razinama UAIF-a, uklgujuéi i pravila za osobne transakcije relevantnih
osoba,

interno izvjegivanje i dostavu informacija na svim relevantninzinama
UAIF-a kao i «inkovite protoke informacija sa svim ukfenim tr&im
osobama,

evidenciju svoga poslovanja i unutarnje organizacij

evidencije svih internih akata, kao i njihovih iang,

politike i procedure kontinuiranog stmog osposobljavanja radnika,
primjerenog opisu poslova koje radnik obavlja,

administrativne i réunovodstvene procedure i postupke te sustav izrade
poslovnih knjiga i financijskih izvjeStaja kao iqmedure i postupke denja i
cuvanja poslovne dokumentacije kofe osigurati istinit i vjeran prikaz
financijskog poloZzaja druStva u skladu sa svim ¥emeracunovodstvenim
propisima,

10.mjere i postupke za nadzor i zaStitu informacijskagstava i sustava za

elektrontku obradu podataka,

11.mjere i postupke za kontinuiranéuvanje sigurnosti, integriteta i povjerljivosti

informacija,

12.politike, mjere i postupke osiguranja neprekidnoglpvanja.

(2) UAIF je duzan u okviru mehanizma unutarnje kontrolemajwi u obzir vrstu, opseg
I sloZzenost svoga poslovanja (strategiju ulagamnyasiu ulagatelja) te vrstu i opseg
usluga koje pruza i obavlja, ustrojiti slj@gefunkcije:

1.
2.
3.

upravljanja rizicima,
pracenja uskldenosti s relevantnim propisima i
interne revizije.

Sukob interesa

Clanak 48.
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(1) VAIF je duzan, uzimajti u obzir vrstu, opseg i slozenost poslovanja, oizjeati
poslovanje na réan da svodi rizik sukoba interesa na najmanju néagujeru.

(2) UAIF je duzan poduzeti sve razumne korake kako ingjdkom pruzanja usluga i
obavljanja aktivnosti u pitanje dosli interesi AdH-ulagatelja u AIF-ima.

(3) UAIF je duzan poduzeti sve razumne korake kakorbppznao, upravljao, pratio i
sprijetio sukob interesa te uspostaviti odgovafajkriterije za ututivanje vrste
sukoba interesaije bi postojanje moglo nastetiti interesima Alfraagatelja u AlF-
ovima.

(4) UAIF je duzan, uzimajti u obzir vrstu, opseg i sloZzenost poslovanja UM,
provoditi te redovito azurirati i nadziraticimkovite politike upravljanja sukobima
interesa.

(5) UAIF je duzan, po potrebi, objaviti sukobe interekako bi se spri@o njihov
negativan utjecaj na interese AlF-a i njegovih ataga.

(6) Nijedan ulagatelj u AIF ne smije imati povlaSteettnan, ako takav povlasten tretman
nije utviden u pravilima AlF-a i prospektu AlF-a kada je tamgen;jivo.

Clanak 49.

(1) UAIF je duzan poduzeti sve razumne mjere kakorbppznao sukobe interesa koji
nastanu tijekom upravljanja AlF-ima izdwe

a) UAIF-a, ukljuujuéi njegovu upravu, rukovoditelje, radnike ili bileji osobu
koja je odnosom kontrole, izravno ili neizravnoyppana s UAIF-om i AlF-a
kojim upravlja UAIF ili ulagatelja u AlF,

b) AlF-aili ulagatelja u taj AIF i drugog AlF-a ililagatelja u taj AlF,

c) AlF-ai ulagatelja u taj AlF,

d) AlF-aili ulagatelja u taj AIF i UCITS fonda kojimpravlja UAIF ili ulagatelja
u taj UCITS fond, ili

e) dva ulagatelja u AlF.

(2) UAIF mora odrzavati i staviti u funkcijucinkovite organizacijske i administrativne
postupke u cilju poduzimanja svih opravdanih mjaeamijenjenih prepoznavanju,
upravljanju i préenju sukoba interesa kako bi se sgigenjihov negativan utjecaj na
interese AlF-ova i njihove ulagatelje.

(3) UAIF mora odvoijiti poslove i odgovornosti koji s@ogu smatrati nespojivima i koji
potencijalno mogu generirati sukobe interesa. UiBra procijeniti mogu li uvjeti
poslovanja ukljdgivati bilo koje druge sukobe interesa i objavitiulagateljima AlF-
a.

(4) Kad organizacijski postupci i druge mjere kojeugpostavio i proveo UAIF nisu
dovoljni za sprjéavanje sukoba interesa, UAIF treba na jasaginnabjaviti
ulagateljima prirodu izvora sukoba interesa.
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(5) UAIF je duzan uspostaviti mehanizme, mjere i ppktuspréavanja sukoba interesa
kako bi osigurao neovisno cmkovito prepoznavanje, upravljanje i pemje rizika
kojima su UAIF i AlF izloZeni ili mogu biti izloZen

(6) Kada UAIF u ime AlF-a koristi usluge glavnog brokeUAIF mora sklopiti pisani
ugovor s glavnim brokerom.

(7) Ugovor s glavnim brokerom mora posebno sadrzagredbe kojima je prediena
svaka mogénost prijenosa i ponovnog koriStenja imovine AlF4a, skladu s
pravilima AlF-a i kada je to primjenjivo prospektohiF-a.

(8) Ugovor s glavnim brokerom mora sadrzavati odredbwbvezi obavjeStavanja
depozitara o ugovoru.

(9)UAIF je duzan stréno i s duznom paznjom odabrati glavnog brokera jgnkde
sklopiti ugovor.

Clanak 50.

UAIF je duzan uspostaviti, provoditi te redovito uafati politike o osobnim
transakcijama s financijskim instrumentima i drugitolicima imovine u koje ulaze
AIF kojim upravlja UAIF, s cillem sprigavanja sukoba interesa.

Praéenje uskladenosti s relevantnim propisima
Clanak 51.

(L)UAIF je duzan uspostaviti, provoditi te redovi&Zurirati, procjenjivati i nadzirati
primjerene politike i postupkeiiji je cilj otkrivanje svakog rizika neuskianosti s
relevantnim propisima, kao i povezanih rizika tepastaviti primjerene mjere i

postupke u cilju smanjivanja takvih rizika.

(2)UAIF je duzan uspostaviti, provoditi te redovi&aurirati, procjenjivati i nadzirati
politike i postupke kako bi osigurao da poslujekiagu s ovim Zakonom i propisima
donesenima na temelju ovoga Zakona kao i s drugilavantnim propisima te
osigurati daclanovi uprave i druge relevantne osobe, postupagkladu s ovim
Zakonom i propisima donesenima na temelju ovogaodakie vlastitim politikama
UAIF-a koje uréiuju osobne transakcije financijskim instrumentingugim oblicima
imovine u koje ulaze AIF kojim upravlja UAIF.

Interna revizija
Clanak 52.
UAIF je duzan, kada je to prikladno i primjerenatyropsegu i sloZzenosti poslovanja
UAIF-a, ustrojiti internu reviziju koja neovisno objektivho procjenjuje sustav

unutarnjih kontrola, daje neovisno i objektivno ustro miSljenje i savjete za
unapréenje poslovanja s cillem poboljSanja poslovanja E}A] uvodéi sustavan,
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discipliniran pristup procjenjivanju i poboljSanfjelotvornosti upravljanja rizicima,
kontrole i korporativhog upravljanja.

Sustav upravljanja rizicima
Clanak 53.

(1) UAIF je duzan uspostaviti sveobuhvatan ¢cinkovit sustav upravljanja rizicima za
UAIF i AlF-ove kojima upravlja, u skladu s vrstoropsegom i sloZzenosti svoga
poslovanja, koji mora uklgivati najmanje:

1. strategije, politike, postupke i mjere upravljan@cima,
2. tehnike mjerenja rizika,
3. podijelu odgovornosti u vezi s upravljanjem rizicima

(2) UAIF mora funkcionalno i hijerarhijski odvojiti ptmsse upravljanja rizicima od
operativnih jedinica.

(3) UAIF je duzan propisati, primjenjivati, dokumentiraredovito azurirati odgovarage,
ucinkovite i sveobuhvatne strategije i politike udiamja rizicima u svrhu utdivanja
rizika povezanih s poslovanjem UAIF-a i radom ANadkojima upravlja, poslovnim
procesima i sustavima UAIF-a i AlF-ova kojima ugdjav

(4) UAIF je duzan u procesu upravljanja rizicima odtiepliofil rizi¢nosti AlF-ova kojim
upravlja, doprinose pojedinih rizika cjelokupnonofdu rizi¢nosti pojedinog AlF-a i
utvrditi prihvatljivi stupanj rizika.

(5) UAIF je duzan Koristiti proces upravljanja rizicirkaji u svakom trenutku omoguje
praenje i mjerenje pozicijskog rizika i doprinosa pm@E sveukupnom profilu
rizicnosti portfelja AlF-ova kojima upravlja.

(6)UAIF je duzan, na osnovu strategija i politika wp@nja rizicima i utvidenog
prihvatljivog stupnja rizika, a u svrhu prikladnatentificiranja, mjerenja, upravljanja
i nadziranja svih rizika relevantnih za investikijsstrategiju svakog AlF-a, donijeti
ucinkovite postupke, tehnike mjerenja rizika i mjeqgravljanja rizicima za sve rizike
kojima je AIF izloZen ili moZe biti izloZen.

(7) UAIF je duzan nadzirati, ocjenjivati, preispitivati azurirati primjerenost,
sveobuhvatnost i dinkovitost donesenih strategija, politika, postupakpravljanja
rizicima i tehnika mjerenja rizika te primjerenasticinkovitost preduienih mjera u
svrhu otklanjanja mogih nedostataka u strategijama, politikama i postopc
upravljanja rizicima, ukljdujuéi i propuste relevantnih osoba.

(8) Usvojenu strategiju i politike upravljanja rizicim#AlF je duZzan na zahtjev Agencije
dostaviti bez odgode.

(9) Ako je UAIF u skladu sa stavkom 8. ovogianka Agenciji dostavilo uspostavljene
strategije i politike upravljanja rizicima, duzam lpez odgode obavijestiti Agenciju o
svim zn&ajnim promjenama uspostaviljenih strategija i piditupravljanja rizicima
kao i svim zn&ajnim promjenama izloZenosti rizicima i visine Kajpa UAIF-a.
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(10)Uprava UAIF-a sudjeluje u procesu upravljanja i@ i odgovorna je za isti, a svi
radnici UAIF-a moraju sudjelovati u pro#enju sustava upravljanja rizicima.

(11)UAIF je duzan redovito obavjeStavati Agenciju o tarsa izvedenih financijskih
instrumenata, rizicima temeljne imovine, kvantitatm ogranéenjima ulaganja i
odabranim metodama za procjenu rizika povezanilrassaékcijama s izvedenim
financijskim instrumentima za svaki AlF kojim upfjav

(12)UAIF je duzan Koristiti postupak zadtou i neovisnu procjenu vrijednosti neuvrstenih
(OTC) izvedenica.

(13)UAIF je duzan revidirati sustave za upravljanjacirna najmanje jednom godisnje i
prilagoditi ih kada je to potrebno.

(14) Agencijace detaljnije pravilnikom propisati kriterije za gjenu adekvatnosti procesa
upravljanja rizicima koji koristi UAIF u skladu sstavkom 5. ovog&lanka, pravila
koja se odnose nadiou i neovisnu procjenu vrijednosti neuvrstenih (QT&vedenica
iz stavka 12. ovogé&lanka te pravila koja se odnose na sadrzaj i paktikoji se
primjenjuje za obavjeStavanje Agencije u skladstaakom 11. ovogalanka.

Clanak 54.

(1) UAIF je duzan primjenjivati odgovarajyy dokumentirani i redovito azurirani
postupak temeljite analize poslovanja prilikom @liag imovine AlF-a, u skladu s
investicijskom strategijom, ciljevima i profilomzitnosti AlF-a.

(2) UAIF je duzan osigurati da se rizici povezani ualgy investicijsku poziciju AlF-a i
njihov ukupni &inak na portfelj AlF-a mogu neprekidno primjererdentificirati,
mjeriti, upravljatii nadzirati, izm#u ostalog i koriStenjem odgovardilh postupaka
testiranja otpornosti na stres.

(3) UAIF je duzan osigurati da profil rimosti AlF-a odgovara veiini, strukturi portfelja
I investicijskoj strategiji te ciljevima AlF-a kojsu propisani u pravilima AlF-a i
prospektu AlF-a kada je to primjenijivo.

(4) UAIF koji upravlja AlF-om duzan je odrediti maksiina razinu financijske poluge
koju moZze Koristiti za svaki AIF kojim upravlja kaoopseg prava na ponovno
koriStenje kolaterala ili jamstava, koji bi se mogHdobriti u okviru sporazumao
financijskoj poluzi, vodé& racuna, izmeéu ostalog o:

a) vrsti AlF-a,

b) investicijskoj strategiji AlF-a,

c) izvorima financijske poluge,

d) svim ostalim méusobnim povezanostima ili relevantnim odnosima wgyion
institucijama za financijske usluge, koji bi mogtedstavljati sistemske rizike,

e) potrebi da se ograhiizlozenost prema bilo kojoj pojedinoj drugoj ugoroj
strani,

f) mjeri do koje je financijska poluga pokrivena kelatiom,

g) omjeru izméu imovine i obveza,

h) rasponu, vrsti i opsegu djelatnosti UAIF-a na pojed trzistima.
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Upravljanje likvidnos éu
Clanak 55.

(1) UAIF je duzan, za svaki AIF kojim upravlja, a kaoije zatvoreni AIF koji ne koristi
financijsku polugu, uspostaviti sveobuhvatan Einkovit sustav upraviljanja
likvidnoS¢u te usvojiti primjerene politike i procedure kojau omogéavaju
nadziranje rizika likvidnosti AlF-a.

(2) UAIF je duzan uspostaviti, provoditi te redovitouaZati, procjenjivati i nadzirati,
uzimajti u obzir vrstu, opseg i slozenost poslovanjankovite i primjerene politike,
procedure, mjere i postupke za g@aje, mjerenje, nadziranje i upravljanje rizikom
likvidnosti.

(3) UAIF je duzan osigurati da je, za svaki AlIF kojipravlja, profil likvidnosti ulaganja
AlF-a u skladu sa zakonskim i podzakonskim propésinprofilom rizEnosti,
strategijom upravljanja rizicima UAIF-ai AlF-ova jkma upravlja, investicijskom
strategijom, politikom isplate te pravilima AlF-ovgrospektom AlF-ova kada je to
primjenjivo.

(4) UAIF je duzan redovito provoditi testiranja otpostiona stres rizika likvidnosti, u
uobicajenim i iznimnim uvjetima likvidnosti, a s ciljemprocjene i préenja rizika
likvidnosti.

Mjere za neprekidno poslovanje
Clanak 56.

(1) UAIF je duzan poduzeti sve primjerene mjere kojepstrebne da bi se osiguralo
njegovo neprekidno i redovito poslovanje.

(2) Za postizanje svrhe iz stavka 1. ovagianka UAIF je duZan koristiti odgovaréag
sustave, sredstva i postupke, koji su razmjernti,vopsegu i slozenosti njegova
poslovanja.

Politike nagradivanja
Clanak 57.

(1) UAIF je duzan, u cilju spgavanja preuzimanja neprimjerenih rizika u svom
poslovanju, propisati i implementirati jasne péltii procedure nagdavanja radnika,
¢lanova uprave i nadzornog odbaifig rad moze imati materijalni utjecaj na profil
rizicnosti UAIF-a ili AlF-a.

(2) Politike i procedure nagdavanja UAIF-a moraju dosljedno promicatiinkovito
upravljanje rizicima i ne ohrabrivati preuzimanijeika koji nisu u skladu s profilom
rizi¢nosti, pravilima AlF-a ili prospektom AlF-a kadatje primjenjivo.
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(3) Politika nagrdivanja UAIF-a mora biti u skladu s poslovhom stggjtam, ciljevima i
velicinom UAIF-a i AlF-ova, kao i interesima UAIF-a, Aléva i njihovih ulagatelja
te ukljwivati mjere za izbjegavanje sukoba interesa.

(4) Uprava UAIF-a duzna je usvojiti i najmanje jednowdnje preispitati afa naela
politika nagrdivanja te je odgovorna za njihovu primjenu.

(5) Primjena politika i procedura nagmganja mora biti najmanje jednom godisnje, u
funkciji nadzora nad poslovanjem UAIF-a, biti imer revidirana u smislu
usklaienosti s politikama i procedurama nativanja usvojenima od uprave UAIF-a.

(6) Ukoliko je nagrdivanje povezano s uspjesias ukupni iznos nagrade temelji se na
uspjesnosti pojedinca i relevantne poslovne jedigcna ukupnim rezultatima UAIF-
a ili AlF-ova, pricemu se kod ocjene uspjesSnosti pojedinca uzimajozur énancijski
i nefinancijski kriteriji.

(7) UAIF smije ispla&ivati nagrade radnicim&)anova uprave i nadzornog odbora samo
ako su one odrzive i opravdane, uzintaju obzir financijsko stanje UAIF u cjelini,
ispunjenje ulag&ih ciljeva navedenih u pravilima AlF-ova kojimaraplja, odnosno
prospektu kada je to primjenjivo. Ukupni primici o@dgrada ne smiju ograavati
sposobnost UAIF-a da odrZzava propisanu adekvatkagitala i ojga kapitalnu
osnovu UAIF-a.

(8) U slwaju slabijih ili negativnih poslovnih rezultata UAR i/ili AlF-ova, UAIF iste
rezultate mora uzeti u obzir prilikom razmatrargplate nagradélanovima uprave,
nadzornog odbora i radnicima.

(9) U godisnjim financijskim izvjeStajima UAIF-a potneb je objaviti:
1. ukupni iznos bonusa i nagrada, odijeljenih na fiksmarijabilne iznose, koji su
od strane UAIF-a ispteni radnicima,clanovima uprave i nadzornog odbora
UAIF-a te prokuristima, kao i broj korisnika takuitonusa i nagrada,
2. ukupni iznos bonusa i nagrada, odijeljenih na ienksje su primiliclanovi
uprave, prokurist i radnici UAIF-&iji rad moZe imati materijalni utjecaj na
profil rizicnosti UAIF-a ili AlF-a.

Procedure postupanja, evidencije i poslovna dokumeéacija UAIF-a
Clanak 58.

(1) UAIF mora imati jasne i transparentne proceduretypzsja s dokumentacijom i
arhivirati sve isprave i ostalu dokumentaciju kegaodnosi na UAIF i AlF-ove kojima
upravlja.

(2) UAIF je duzan voditi ic¢uvati evidencije i poslovhu dokumentaciju o svim
aktivnostima, kao i transakcijama koje je izvr$ia, n&in koji omoguwuje nadzor nad
poslovanjem u skladu sdankom 51. ovoga Zakona, a posebice nad ispunjaman]
obveza prema ulagateljima i potencijalnim ulagatelj
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(3) UAIF je duzan organizirati poslovanje i azurno wogdoslovnu dokumentaciju i druge
administrativne ili poslovne evidencije nacma koji omoguwuje da se u svakom
trenutku moze provijeriti tijek pojedinog posla kpjge izvrSio za svoj &un ili za
racun AlF-a.

(4) UAIF je duzan svu dokumentaciju o poslovanju s imomn AlF-ovacuvati odvojeno
od dokumentacije UAIF-a i ostalih investicijskimfiova kojima upravlja.

(5) Svu poslovnu dokumentaciju UAIF mora zastititi cebalaStenog pristupa i mogh
gubitaka u zapisu @vati na trajnom mediju.

(6) UAIF je duzan najmanje 5 godina po isteku godinkojoj je bio sklopljen posao,
cuvati svu dokumentaciju i podatke o svim poslovisninancijskim instrumentima
koje je obavilo, odnosno i dulje ako to zahtijeusategija ulaganja AlF-a koju
provodi.

RjeSavanje prituzbi ulagatelja
Clanak 59.

(1) UAIF je duzan uspostaviti i ostvarivati primjerepestupke koji osiguravaju da se
prituzbe ulagatelja u AlF-ove kojima UAIF upravijgSavaju na adekvatan dma te
da nema ogradénja za ostvarivanje prava ulagatelja, osobitowiagl kada UAIF
ima sjediSte u drzawlanici koja nije matina drzavalanica AlF-a.

(2) UAIF je duzan ulagateljima omogiti podnoSenje prituzbi na sluzbenom jeziku ili
jednom od sluzbenih jezika drzave u kojoj se trguggelima AlF-a.

(3) UAIF je duzan uspostaviti i ostvarivati primjerepestupke koji osiguravaju da su
informacije u vezi s postupkom rjeSavanja pritudlaigatelja dostupne i ulagatelju i
nadzornom tijelu AlF-a.

(4) UAIF je duzancuvati dokumentaciju o svim prituzbama i mjeramaeksji na temelju

njih poduzete, na ®@am i u rokovima propisanima ovim Zakonom i propigim
donesenima na temelju ovoga Zakona.

RjeSavanje sporova izmédu UAIF-a i ulagatelja
Clanak 60.
(1) Bez utjecaja na mognost rjeSavanja sporova pred sudom ili drugim riadhe
tijelom, UAIF je duzan osigurati uvjete za izvanskad rjeSavanje sporova, putem

arbitraze, izméu UAIF-a i ulagatelja u AlF-ove kojima UAIF upraalj

(2) UAIF je duzan budée ulagatelje u AlF-ove upoznati s ¢m@om i postupkom
rjeSavanja sporova putem arbitraze.

(3) Ako se radi o sporu koji je nastao ili bi mogaotatisz ugovora koji je sklopljen s
ulagateljem, ugovor o arbitrazi mora biti sadrZzapogebnoj ispravi koju su potpisale
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obje stranke, u kojoj ne smije biti drugih utéeaja osim onih koji se odnose na
arbitrazni postupak.

Internetska stranica UAIF-a

Clanak 61.

(1) UAIF koji upravlja AlF-om s javnom ponudom ili AlBm ¢ije su dionice uvrstene na
ureieno trziSte, mora imati, redovito azurirati i odrdf. svoju internetsku stranicu
koja sadrzi najmanje sljeée podatke i informacije:

1.

oo bk

opée podatke o UAIF-u (tvrtka, pravni oblik, sjedistejesto uprave, ako ono
nije isto kao sjediste, broj odobrenja za rad iodaod Agencije, kao i datum
osnivanja i upisa u sudski registar, iznos temelji@pitala, osniva i
¢clanovi),

osnovne podatke @danovima uprave, nadzornog odbora i prokuristimalfJA
a (osobna imena, kratke Zivotopise),

popis djelatnosti iz¢lanka 13. ovoga Zakona za koje UAIF ima izdano
odobrenje za rad,

revidirane godisnje izvjeStaje UAIF-a,

revidirane godisSnje izvjeStaje AlF-ova s javhom padom kojima upravlja,

opée podatke o depozitaru AlF-a (tvrtka, pravni obfilediSte i adresa uprave,
podaci i broj odobrenja nadlezne institucije zaujbaje poslova depozitara,
iznos temeljnog kapitala, popis svih dite osoba s kojima depozitar ima
sklopljen ugovor o delegiranju poslovatianka 232. ovoga Zakona),

popis AlF-ova s javhom ponudom kojima UAIF uprayljz naznaku vrste
AlF-a,

8. prospekt i pravila AlF-ova s javhom ponudom,
9.

popis delegiranih poslova s naznakoméitreosoba na koju su ti poslovi
delegirani,

10.sazeti tabelarni prikaz rizika vezanih uz UAIF iFAs javhom ponudom sa

stupnjem utjecaja svakog rizika na UAIF i AlF,

11.cijenu udjela AlF-a s javhom ponudom,
12.sve obavijesti vezane uz UAIF i AIF s javhom ponudte druge podatke

predviiene ovim Zakonom.

(2) UAIF koji upravlja AlF-om s privathom ponudom moZmati svoju internetsku
stranicu koja sadrzi podatke i informacije o UAIF-UAIF-ovima kojima UAIF
upravija.

(3) Agencija moze pravilnikom odrediti dodatne podatkenformacije koje mora
sadrzavati internetska stranica UAIF-a, za kojetean@a su vazni za klijente, trziSte i
javnost.

DonoSenje pravilnika

Clanak 62.
Agencija moZze detaljnije pravilnicima propisati anjgzacijske zahtjeve UAIF-a, s
obzirom na:
1. organizacijske uvjete,
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administrativne i retunovodstvene postupke,

mehanizme unutarnje kontrole ukdjuci i funkcije upravljanja rizicima,
usklaienosti s relevantnim propisima te interne revizije,

sukob interesa,

pravila poslovnog ponasanja,

upravljanje rizicima,

mjere za neprekidno poslovanje,

osobne transakcije,

. vodenje i¢uvanje poslovne dokumentacije UAIF-a,

10. politike nagrdivanja,

11.sustave i postupke za upravljanje likvidews

12.usklativanje investicijske strategije, profila likvidnospolitike isplate,
13. primjereno upravljanje informacijskim sustavom.

wn

©ooNOOOA

Odjeljak 6.
IzvjeStavanje UAIF-a
IzvjesStaji UAIF-a
Clanak 63.

(1) Na financijsko izvjeStavanje UAIF-a primjenjuju s@opisi kojima se ukkije
racunovodstvo i Mdunarodni standardi financijskog izvjeStavanja, oakn Agencija
ne propise drugge.

(2) Strukturu | sadrzaj godisnjih financijskih izvjegtdJAIF-a te objavljivanje, nan i
rokove dostave istih Agencigg propisati pravilnikom.

(3) Osim godisnjih financijskih izvjeStaja iz stavka @voga ¢lanka, Agencija moze
pravilnikom propisati strukturu, sadrzaj, ¢iva i rokove dostave drugih izvjeStaja
UAIF-a koje je UAIF obavezan sastavljati za potrélgencije.

(4) Na UAIF koji je obavezan sastavljati konsolidiragedisSnje izvjeStaje u skladu s
propisima kojima se udelje ra&unovodstvo i Mdunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja primjenjuju se odredbe iz ovoga Qkieha odgovarajt nacin.

(5) Agencija moze propisati:
a) obvezu sastavljanja konsolidiranih godisnjih iztgg& neovisno o odredbi
stavka 4. ovogalanka,
b) opseg konsolidacije te &ia i ucestalost sastavljanja konsolidiranih izvjeStaja.

(6) Odredbe iz ovogélanka na odgovaraju se n&in primjenjuju i na UAIF iz drzave
¢lanice ili iz tr&e drzave koji u Republici Hrvatskoj obavlja svojeldtnost putem
podruznice.

(7) Agencija moze propisati kontni plan za UAIF-e.

Revizija izvjeStaja UAIF-a
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Clanak 64.

(1) Godisnje financijske izvjeStaje UAIF-a mora revadirevizor na nén i pod uvjetima
odreienima propisima kojima se ulge raiunovodstvo i revizija te pravilima
revizorske struke, ako ovim Zakonom i propisima ekanim na temelju ovoga
Zakona nije drugaje odreieno.

(2) UAIF je duzan Agenciji dostaviti revidirane godi8rijnancijske izvjeStaje iZlanka
63. stavka 2. ovoga Zakona u roku 15 dana od daizmia@anja revizorskog izvjés,

a najkasnije u roku odetiri mjeseca nakon isteka poslovne godine za lsgu
izvjestaji sastavljaju.

(3) Isto revizorsko drustvo moze revidirati najviSe a@md uzastopnih godisSnjih
financijskih izvjeStaja UAIF-a.

(4) Agencija moze detaljnije pravilnikom propisati ogse sadrzaj revizije, odnosno
revizijskih postupaka i revizorskog izvigso obavljenoj reviziji godisnjih financijskih
izvjeStaja, odnosno drugih izvjeStaja UAIF-a.

(5) Agencija od revizora moze traziti dodatna pojagajenvezi s revidiranim godisSnjim
financijskim izvjeStajima, odnosno drugim revidinanzvjesStajima UAIF-a.

(6) Ako Agencija utvrdi da revizija izvjeStaja UAIF-aje obavljena ili da revizorsko
izvje&e nije sastavljeno u skladu s ovim Zakonom, propgsdonesenima na temelju
ovoga Zakona, propisima kojima se dup ra&unovodstvo i reviziju te pravilima
revizorske struke, ili ako obavljenim nadzorom peahja UAIF-a ili na drugi nan
utvrdi da revizorsko izvigég o izvjeStajima UAIF-a nije zasnovano na istinitim
objektivnim ¢injenicama, moze odbiti revizorsko izv§eSi zahtijevati od UAIF-a da
reviziju obave ovlasteni revizori drugog revizorgkdrustva, a na troSak UAIF-a.

Odjeljak 7.
Delegiranje poslova na trée osobe
Clanak 65.

(1) UAIF moze tréim osobama delegirati poslove koje je duZzan obayj#o je o istome
prethodno obavijestio Agenciju.

(2) Iznimno od stavka 1. ovogédanka, ako UAIF upravlja AlF-ongiji se udjeli nude

javnom ponudom, za delegiranje poslova iz stavkavibgaclanka duzan je ishoditi
suglasnost Agencije.

(3) Na depozitara, osobe s kojima depozitar ima skdopljgovor o delegiranju poslova i
sve daljnje poddepozitare mogu se delegirati sadmoirastrativni poslovi iz¢lanka

13. stavka 3. ovoga Zakona, osim poslovalanka 13. stavka 3. tke 3. ovoga
Zakona.
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(4) O delegiranju poslova iz stavka 1. ovag@nka UAIF i tréa osoba sklapaju ugovor u
pisanom obliku. Ugovorom mora biti propisano dargga osoba duzna omodgjti
provaienje nadzora nad delegiranim poslom od strane kadkgencije.

(5) Ugovor iz stavka 3. ovogdanka ne moze stupiti na snagu ako:
a) UAIF, u skladu sa stavkom 1. ovogdanka, o istome nije prethodno
obavijestioAgenciju,
b) UAIF, u skladu sa stavkom 2. ovoganka, nije ishodio suglasnost Agencije.

(6) Odmah nakon obavjeStavanja Agencije u skladu s&a@ta 1. ovogailanka, odnosno
nakon zaprimanja suglasnosti Agencije u skladutaakem 2. ovogalanka, UAIF
koji je na temeljuclanka 61. stavka 1. ovoga Zakona duzan odrzavegrrnatsku
stranicu, duzan je na istoj objaviti podatak o pasha koji su delegirani na te
osobu, kao i identitet tée osobe. Ako tr& osoba dalje delegira obavljanje
delegiranih poslova, prema odredbadfenka 66. stavka 2. ovoga Zakona, UAK
na svojim internetskim stranicama objaviti i tadptak, uz identitet te osobe, odmah
po stupanju na snagu toga ugovora.

Clanak 66.
(1) Delegiranje poslova na tre osobe mogie je samo uz ispunjenje sljédeuvjeta:

a) delegiranje se provodi iz objektivnih razloga iljgkivo s ciljem povéanja
ucinkovitosti obavljanja tih poslova,

b) tre¢a osoba mora imati sve potrebne resurse za prakuaditetno i ginkovito
obavljanje delegiranih poslova,

c) ovlaStene osobe tte osobe moraju imati dobar ugled te &t kvalifikacije i
iskustvo potrebno za obavljanje delegiranih poslova

d) UAIF mora ma@i dokazati da je tia osoba kvalificirana i sposobna za
obavljanje delegiranih poslova, da je izabrana mom duZzne paznje i da
UAIF moze u svako dobaimkovito nadzirati obavljanje delegiranih poslova,

e) UAIF ¢e kontinuirano nadzirati tée osobu u obavljanju delegiranih poslova,

f) UAIF ne smije delegirati poslove nadesosobe do te mjere da se viSe ne moze
smatrati UAIF-om (,poStanski santid),

g) poslovi se ne smiju delegirati na osobiji interesi mogu biti u sukobu s
interesima ulagatelja i AlF-a,

h) delegiranjem se ne umanjujé&nkovitost nadzora nad UAIF-om i AlF-ima,

1) delegiranjem se ne smiju ugroziti interesi ulagateRIF-a,

j) UAIF i dalje ostaje u potpunosti odgovornim za dfmje delegiranih
poslova,

k) kada je primjenjivo, u prospektu AlF-a naveden mpip poslova koji su
delegirani na tr& osobu i osoba na koju su oni delegirani,

l) poslovi upravljanja imovinom AlF-a ili upravljanjizicima mogu se delegirati
samo na subjekte koji imaju odobrenje ili drugu @dayajéu dozvolu za
upravljanje imovinom te podlijeZzu nadzoru, a akajeti nisu zadovoljeni
potrebno je odobrenje Agencije,

m)ako se poslovi upravljanja imovinom AlF-a ili uplawja rizicima delegiraju
na subjekt iz trée drzave, pored zahtjeva iz¢ke |) ovoga stavka, mora
postojati suradnja izndet Agencije i tijela nadleznog za nadzor toga sulajek
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kako bi se minimalno osigural&inkovita razmjena informacija na temelju

kojih Agencija moze izvrSavati svoje zadau skladu s odredbama ovoga
Zakona.

(2) Treca osoba moZze dalje delegirati obavljanje deledirgmuslova samo uz ispunjenje
sljedeih uvjeta:
a) UAIF se suglasio s daljnjim delegiranjem,
b) UAIF je obavijestio Agenciju o daljnjem delegirargoslova, prije no sto je to
delegiranje stupilo na snagu,

C) ispunjeni su svi uvjeti iz stavka 1. ovogéanka i za daljnje delegiranje
poslova.

(3) Treca osoba na koju su delegirani poslovi UAIF-a dujm&ontinuirano nadzirati
obavljanje poddelegiranih poslova.

(4) Upravljanje imovinom AlF-a ili upravljanje rizicimane mogu se delegirati niti
poddelegirati na:
a) depozitara ili tréu osobu na koju je depozitar delegirao svoje pasibv
b) bilo koji drugi subjekiji bi interesi mogli bili u sukobu s interesima WAa
ili njegovih ulagatelja, osim ako je taj subjekinkeionalno i hijerarhijski
razdvojio poslovanje upravljanja imovinom AlF-a iioslove upravljanja
rizicima od svojih ostalih moge proturj€nih poslova, a mogu sukobi

interesa primjereno su prepoznati, istima se umae se prate i objavljuju
ulagateljima AlF-a.

(5) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati pgsak delegiranja poslova nadee
osobe od strane UAIF-a.

Clanak 67.

(1) UAIF je duzan, prilikom delegiranja poslova nac&eosobe, koriStenja vanjskih
usluga i drugih poslova koji su od ziaga za UAIF i AlF-ove kojima upravlja,

postupati stréno, s posebnom paznjom i u najboljem interesu tédjga AlF-a kojim
upravlja.

(2) UAIF je duzan propisati i implementirati interneligike i procedure kako bi osigurao
postupanje u skladu sa stavkom 1. ovétpka, a koje su u skladu s odredbama
ovoga Zakona i propisima donesenima na temelju @#akona, pravilima AlF-a i,
kada je primjenjivo prospektom AlF-a, ciljevima A#; investicijskom strategijom te
strategijom i politikom upravljanja rizicima ukfujuci i ogranienja rizika.

Odjeljak 8.
Promjena imatelja kvalificiranog udjela u UAIF-u

Clanak 68.
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(1) Svaka fiztka ili pravna osoba, ili viSe njih djelyu zajednéki (namjeravani
stjecatelj), koje namjeravaju izravno ili neizrawstei ili povecati udjel u UAIF-u Sto
bi rezultiralo time da visina udjela u kapitalu Ui glasgkim pravima dosegne ili
premasi 20%, 30% ili 50%, ili da UAIF postane owsdruStvo namjeravanog
stjecatelja (namjeravano stjecanje), duzne su @deth Agenciji u pisanom obliku
podnijeti zahtjev za izdavanje suglasnosti.

(2) Zahtjev iz stavka 1. ovogdanka mora sadrzavati:
1. podatke o visini udjela koji se namjeravaiste
2. svu dokumentaciju danka 74. ovoga Zakona.

Clanak 69.

(1)Svaka fizéka ili pravna osoba koja namjerava izravno ili mano otuditi
kvalificirani udjel u UAIF-u duzna je o tome obaastiti Agenciju pisanim putem,
navodei visinu udjela koji namjerava otpustiti.

(2)Osoba iz stavka 1. ovogéanka Agenciju je duzna obavijestiti i 0 namjeriastenja
svog kvalificiranog udjela na i@ da udio u kapitalu ili glag&im pravima padne
ispod granice od 20%, 30% ili 50%, ili ako UAIF pt&je biti ovisno drustvo te osobe.

Clanak 70.

Prilikom procjene visine kvalificiranog udjela u WAu, Agencija née uzimati u
obzir glasaéka prava ili dionice koje investicijsko drustvo Kreditna institucija drze
kao rezultat pruzanja investicijske usluge provedibenude, odnosno prodaje
financijskih instrumenata bez obveze otkupa u sklad odredbama zakona Kkoji
ureduje trziSte kapitala, pod uvjetom da se ta prav&kemste u svrhu ostvarivanja
utjecaja na upravljanje UAIF-om, i da se navedeioaide s pravom glasa otpuste u
roku jedne godine od dana stjecanja.

Clanak 71.

(1) Agencijace surdivati s drugim nadleznim tijelima kada vrSi proggeiz ¢lanka 74.
ovoga Zakona, ako je namjeravani stjecatelj jedhsljede€ih subjekata:

1. kreditna institucija, drustvo za zivotno osigyea druStvo za nezivotno
osiguranje, drustvo za reosiguranje, mirovinskastiro, investicijsko drustvo,
UAIF ili drustvo za upravljanje UCITS fondom s odehjem za rad druge
drzaveclanice ili u sektoru raztitom od onoga u kojem je izraZzena namjera
stjecanja,
2. mattno drustvo subjekata izdke 1. ovoga stavka,
3. pravna ili fiztka osoba koja kontrolira subjekte izke 1. ovoga stavka.

(2) Agencijace u sliaju iz stavka 1. ovogédanka, od drugog nadleznog tijela zatraziti:
1. sve podatke koji su joj potrebni za procjendlemka 74. ovoga Zakona,
2. ostale podatke kojima drugo nadezno tijelo rasgolar koji bi mogli biti
zna&ajni za procjenu iZlanka 74. ovoga Zakona,
3. kada je to primjereno, misSljenje drugog nadleznipglat 0 namjeravanom
stjecatelju.
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(3) Ako tijelo nadlezno za namjeravanog stjecateljapodatke iz stavka 2. daka 1. i 2.
ovoga ¢lanka iznese miSljenje, Agencija je duzna isto iumebbzir pri donoSenju
odluke o namjeravanom stjecanju kvalificiranog lalje

Clanak 72.

(1) Agencija ¢e bez odgode, a najkasnije u roku 2 radna danariodtha zahtjeva za
izdavanje suglasnosti za stjecanje ili peauge kvalificiranog udjela te svakog dodatnog
podatka izc¢lanka 73. ovoga Zakona, namjeravanog stjecatelgvimstiti pisanim
putem o primitku istih, s naznakom datuma na lgtjeie razdoblje procjene.

(2) Agencijac¢e procjenu izlanka 74. ovoga Zakona izvrsSiti u roku 60 radnihalad dana
kada je namjeravani stjecatelj zaprimio obavijesstavka 1. ovogalanka (razdoblje
procjene).

Clanak 73.

(1) Agencija moze, ako je to potrebno, tijekom razdmlhrocjene, a ne kasnije od
pedesetog radnog dana razdoblja procjene, zatrdddatne podatke potrebne za
dovrSenje procjene. T&e podatke Agencija zatraziti pisanim putem, navbieji su
dodatni podaci potrebni.

(2) Razdoblje procjene prekida se od dana kada je Ageratrazila dodatne podatke iz
stavka 1. ovogdlanka do dana zaprimanja odgovora od namjeravatpecatelja, pri
¢emu prekid moze trajati najdulje 20 radnih dana.

(3) Nakon proteka roka iz stavka 2. ovogianka Agencija moZe postavljati daljnje
zahtjeve za nadopunom ili pojaSnjenjem podatakiaselrazdoblje procjene ée
prekidati.

(4) Agencija moze produljiti razdoblje prekida iz stavR. ovogailanka najviSe do 30
radnih dana ako namjeravani stjecatel;:

a) ima sjediSte/prebivaliSte izvan Republike Hrvatskepodlijeze propisima
izvan Republike Hrvatske,

b) ima sjediSte/prebivaliSte izvan drza¢kanice ili podlijeze propisima izvan
drzaveclanice,

c) je pravna ili fizcka osoba koja nije subjekt nadzora prema ovom Zaklibn
propisima koji urduju osnivanje i upravljanje UCITS fondova, osnhivanj
poslovanje investicijskih druStava, mirovinskih $kava za upravljanje
obveznim mirovinskim fondovima, mirovinskih druSéavza upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima, druStava za gusianje i kreditnih
institucija.

(5) Ako Agencija utvrdi postojanje razloga za odbijanghtjeva za izdavanje suglasnosti
Zza namjeravano stjecanje, duzna je unutar razdpbtjgjene o tome pisanim putem
obavijestiti namjeravanog stjecatelja, nauddazloge za donoSenje takve odluke.
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(6) Agencija moze objaviti odgovaraje atitovanje o razlozima odluke iz stavka 5. ovoga
¢lanka na vlastitu inicijativu ili na zahtjev nangeanog stjecatelja.

(7) Ako Agencija ne odbije zahtjev za izdavanje suglatinza namjeravano stjecanje u
roku i na ndin iz stavka 5. ovogélanka, smatrate se da je stjecanje odobreno.

(8) Agencija moze odrediti krajnji rok do kojeg se namyano stjecanje mora provesti te
ga iz opravdanih razloga moze produljiti.

(9) Ako namjeravani stjecatelj ne stekne kvalificirardio u roku iz stavka 8. ovoga
¢lanka, suglasnost Agencije prestaje vaziti u c§glo

Clanak 74.

(1) Prilikom procjene zahtjeva idanka 68. stavka 1. ovoga Zakona i podataka trazeni
skladu s¢lankom 73. stavcima 1., 2. i 3. ovoga Zakona, uns\provjere hée li se
poslovi UAIF-a u kojem se stjecanje predlaze vodaZnjom dobrog stimjaka, i
uzimajwi u obzir mogui utjecaj namjeravanog stjecatelja na UAIF, Agemcig
ocijeniti prikladnost namjeravanog stjecatelja uajmi u obzir Kriterije propisane
tehnckim standardima utdenim od strane Europske komisije, odnosno podredno
pravilnikom Agencije izlanka 27. ovoga Zakona.

(2) Agencija moze odbiti zahtjev za izdavanje suglaSrmasnamjeravano stjecanje jedino
ako nisu ispunjeni uvjeti propisani stavkom 1. av@étanka, ili ako je namjeravani
stjecatelj dostavio nepotpune ili néte podatke, odnosno podatke koji dovode u
zabludu.

(3) Dokumentacija potrebna za procjenu koja se mordadids Agenciji uz zahtjev za
izdavanje suglasnosti za stjecanje ili p&age kvalificiranog udjela mora biti
prilagaiena i primjerena namjeravanom stjecatelju i namparam stjecanju.

(4) Agencijace pravilnikom propisati listu dokumentacije iz dta\B. ovogalanka.
(5) Ako je Agencija zaprimila dva ili viSe zahtjeva gigecanije ili povéanje kvalificiranih
udjela u istom UAIF-u, odnosite se prema svim namjeravanim stjecateljima

ravnopravno.

(6) Ako UAIF sazna za stjecanije ili otpusStanje kvairdmog udjela u UAIF-u koji prelazi
ili padne ispod 20%, 30% ili 50%, duzan je o toree bdgode obavijestiti Agenciju.

(7) UAIF je duzan jednom godiSnje Agenciji dostavitippo svih diongara ili imatelja
poslovnih udjela, kao i imatelja kvalificiranih &df s vekinom pojedinih udjela, sa
stanjem na dan 1. sfeja tekiée godine, najkasnije do 31. ozujka tékgodine.

Pravne posljedice stjecanja bez odobrenja i oduzinmge suglasnosti
za stjecanje kvalificiranog udjela

Clanak 75.
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(1) Osoba koja stekne kvalificirani udjel u UAIF-u proto odredbama ovoga Zakona,
nema pravo glasa iz dionica ili poslovnih udjekZahih bez odobrenja.

(2) U slweaju iz stavka 1. ovogédanka Agencijae naloziti prodaju tako stenih dionica
ili poslovnih udjela.

(3) Agencija moze oduzeti suglasnost za stjecanje fisigdinog udjela, u skaju:

1. ako je imatel] kvalificiranog udjela dobio suglasha@avanjem neistinitih,
netanih podataka, podataka koji dovode u zabludu ildnagi nepropisan
n&cin,

2. ako prestanu uvjeti propisani odredbama ovoga Zakoa temelju kojih je
suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela izdan

(4) U slwtaju iz stavka 3. ovogélanka, osoba kojoj je oduzeta suglasnost za stjecan
kvalificiranog udjela nema pravo glasa iz dionitgposlovnih udjela za koje joj je
oduzeta suglasnost. U tom &hju, Agencijace naloziti prodaju stenih dionica ili
poslovnih udjela za koje je imatelju kvalificiranagdjela oduzeta suglasnost za
stjecanje kvalificiranog udjela.

(5) TroSkove prodaje dionica ili poslovnih udjela iawta 4. ovogalanka podmiruje
imatelj kvalificiranog udjela.

Mjere koje Agencija poduzima u sli&ajevima kada je upravljanje UAIF-om
paznjom dobrog stru¢njaka dovedeno u pitanje

Clanak 76.

(1) Ako je neprimjerenim utjecajem imatelja kvalifiomag udjela upravljanje UAIF-om
paznjom dobrog sttmjaka dovedeno u pitanje, Agencija je ovlaStenaupdati
odgovarajde mjere kako bi se taj utjecaj sptie.

(2) Mjere iz stavka 1. ovog&lanka obuhvéaju, uz odgovarajie nadzorne mjere, i
podnoSenje zahtjeva nadleznom sudu za izricanyeepnenih mjera u vezi stjecanja
glas&kih prava vezanih za udjele imatelja kvalificiranildjela iz stavka 1. ovoga
¢lanka.

Odjeljak 9.
Pododjeljak 1.
Dobrovoljni prijenos poslova upravljanja AIF-om na drugi UAIF
Prijenos poslova upravljanja AlF-om na drugi UAIF
Clanak 77.
(1) Poslove upravljanja AlF-om na neki drugi UAIF (UAlfreuzimatel)) ima pravo

prenijeti:
1. UAIF (UAIF prenositelj),
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2. glavna skupstina, odnosno skupsStina zatvorenogaAitFskladu s pravilima
AlF-a, prospekta kada je to primjenjivo, statuténasno drusStvenog ugovora,

3. ulagatelji u otvoreni AIF na @& i ako je to predvieno pravilima AlF-a i
prospekta kada je to primjenjivo.

(2) Prije prijenosa poslova upravljanja AlF-om, UAIFepeimatelj mora dobiti suglasnost
Agencije.

(3) U slwaju zatvorenog AlF-a kada je to primjenjivo, UAIlRepositelj je duzan
obavijestiti i nadzorni odbor zatvorenog AlF-a omjeri prijenosa poslova
upravljanja, a ovaj je duzan sazvati glavnu skapstodnosno skupstinu zatvorenog
AlF-a radi donoSenja odluke o prijenosu poslovaulpanja.

(4) U slweaju iz stavka 1. taka 2. i 3. ovogé&lanka UAIF je duzan obaviti sve poslove
koji su potrebni za neometani prijenos poslova mdFRUpreuzimatelj, a kojice se
definirati ugovorom iz stavka 5. ovogkanka.

(5) O prijenosu poslova upravljanja AlF-om sklapa seway koji mora sadrzavati:

1. opis svih postupaka i radnji kojge UAIF-i poduzeti u vezi s prijenosom
poslova upravljanja,

2. rok u kojem ¢e se poslovi upravljanja prenijeti na drugi UAIFkdliko
pravilima AlF-a i prospektom kada je to primjenjinge utvideno drugdije,
taj rok ne smije biti kré od jednog mjeseca, a §nje teti istekom roka od 8
dana za AIF s javhom ponudom, odnosno istekom ocakd5 dana za AIF s
privathnom ponudom od dana zaprimanja suglasnosnAige.

(6) U postupku prijenosa poslova upravljanja AlF-omnoas se cjelokupni AIF drugom
UAIF-u.

(7) Ukoliko je tako predveno pravilima AlF-a i prospektom kada je to primien
UAIF prenositelj moZe polagati pravo na naknadwakmyisi 0 prinosu za vremensko
razdoblje tijekom kojega je upravljalo AlF-om. Uka postoji takvo pravo ono se
mora regulirati ugovorom o prijenosu izdwe UAIF-a prenositelja, UAIF-a
preuzimatelja te po potrebi AlF-a.

(8) U skladu s pravilima AlF-a i prospektom kada jgtonjenjivo, upravljanje AlF-om s
vanjskim UAIF-om moze se prenijeti na upravljanjeitarnjem UAIF-u, i obrnuto, uz
ispunjavanje relevantnih odredbi ovoga Zakona, @bibs s obzirom na odredbe
¢lanka 12. stavka 7. ¢&e b) ovoga Zakona, pravni oblik AlF-a i odredbemeljnom
kapitalu UAIF-a iz ovoga Zakona.

(9) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati pgsak, uvjete i nén prijenosa
poslova upravljanja AIF-om.
Zahtjev za izdavanje suglasnosti za preuzimanje ps/a upravljanja AlF-om

Clanak 78.
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Zahtjevu za izdavanje suglasnosti za preuzimangopa upravljanja AlF-om UAIF
preuzimatelj prilaze:

1. ugovor o prijenosu poslova upravljanja AlF-om¢lanka 77. stavka 5. ovoga
Zakona,

2. tekst informacije izlanka 80. stavka 1. ovoga Zakona,

3. tekst obavijesti ulagateljima &anka 80. stavka 1. ovoga Zakona,

4. zahtjev za izdavanje suglasnosti za sklapanje, stn@romjenu ugovora o
obavljanju poslova depozitaradlanka 228. ovoga Zakona,

5. odluku glavne skupstine, odnosno skupsStine zatwgyeAlF-a o prijenosu
poslova upravljanja izllanka 77. stavka 1. tke 2. i stavka 3. te odluke
ulagatelja izlanka 77. stavka 1. t&ke 3. ovoga Zakona,

6. prema potrebi i drugu dokumentaciju u skladu s ipraa AlF-a i prospektom
kada je to primjenjivo, odnosno na zahtjev Agencije

Odlu¢ivanije o zahtjevu za izdavanje suglasnosti za preimanje
poslova upravljanja AIF-om

Clanak 79.

(1) Agencijaée odbiti zahtjev za izdavanje suglasnosti za preaaje poslova upravljanja
AlF-om ako:

1. UAIF preuzimatelj ne ispunjava uvjete za upravigAjF-om koji je predmet
prijenosa,

2. sadrzaj informacije za objavu i obavijesti ulagate iz ¢clanka 80. stavka 1.
ovoga Zakona nije u skladu s odredbama ovoga Zakprapisa donesenih na
temelju ovoga Zakona,

3. Agencija ocijeni da bi prijenos poslova upravljamgpgao Stetiti interesima
ulagatelja u AlIF koji je predmet prijenosa ili inégsima javnosti.

(2) Ako zahtjev za izdavanje suglasnosti za preuzimgagslova upravljanja AlF-om
podnese UAIF preuzimatelj iz drzavkanice, Agencijae se prije odbijanja zahtjeva
posavjetovati s nadleznim tijelom drzailanice.

ObavjesStavanje imatelja udjela o prijenosu poslovaipravljanja
Clanak 80.

(1) UAIF prenositelj i UAIF preuzimatelj duzni su u mkl5 dana od zaprimanja
suglasnosti Agencije obavijestiti sve ulagateljgrigenosu, a ako se prijenos odnosi na
AIF s javhom ponudom u roku 8 dana od zaprimanglasmosti Agencije objaviti
informaciju o prijenosu poslova upravljanja.

(2) Ulagatelji ne pléaju izlazne naknade zbog prijenosa poslova uprgaljatvorenim
AlIF-om na drugi UAIF u razdoblju od donoSenja ssglasti Agencije do proteka roka
od mjesec dana od nastupanja pravnih posljediganpsa poslova upravljanja.

(3) Agencija moze pravilnikom propisati sadrzaj infogij@ o prijenosu i obavijesti
ulagateljima, n&n objave i dostave informacije i obavijesti iz\dta 1. ovogalanka.
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Pravne posljedice prijenosa poslova upravljanja
Clanak 81.

(1) Protekom roka izlanka 77. stavka 5. tke 2. ovoga Zakona nastupaju sliésle
pravne posljedice:
1. sva prava i obveze UAIF-a prenositelja u vezi saulpnjem AlIF-om prelaze
na UAIF preuzimatelja,
2. UAIF-u prenositelju prestaje vaziti odobrenje zaayjanje AIF-om koji je
predmet prijenosa.

(2) UAIF prenositelj i UAIF preuzimatelj duzni su dogpeka roka izlanka 77. stavka 5.
tocke 2. ovoga Zakona zavrSiti sve postupke i radmjgepne za prijenos poslova
upravljanja AlF-om i Agenciji dostaviti obavijest vim poduzetim postupcima i
radnjama.

(3) Iznimno, na zahtjev UAIF prenositelja i UAIF prenmtelja Agencija moze produziti
rok iz ¢lanka 77. stavka 5. ¢ke 2. ovoga Zakona ako je to u interesu ulagatelja.

Pododjeljak 2.
Prisilni prijenos poslova upravljanja AlF-om na dru gi UAIF
Razlozi za prisilni prijenos poslova upravljanja AlF-om
Clanak 82.

Prisilni prijenos poslova upravljanja AlF-om provee ako je:
1. Agencija UAIF-u oduzela odobrenje za upravljanjé&Aim ili AIF-ovima,
2. nad UAIF-om otvoren stajni postupak ili pokrenut postupak likvidacije.

Obveze depozitara i nadzornog odbora zatvorenog AHa
Clanak 83.

(1) Ukoliko drug&ije nije utvideno pravilima AlF-a i prospektom kada je to primiem,
od trenutka nastupanja razloga za prisilni prijeposliova upravljanja otvorenim AlF-
om do nastupanja pravnih posljedica prijenosa paslapravljanja na drugi UAIF
(UAIF preuzimatelj), depozitar je duzan obavljatieoposlove upravljanja otvorenim
AlIF-om koje nije mogte odgdati, u skladu s pravilima AlF-a i prospektom kada |
to primjenijivo.

(2) Ukoliko drugaije nije utvideno pravilima AlF-a i prospektom kada je to prinjien,
ako su nastupili razlozi za prisilni prijenos zaemog AlF-a do nastupanja pravnih
posljedica prijenosa poslova upravljanja na UAIlFeyaimatelj, nadzorni odbor
zatvorenog AlF-a je duzan obavljati one posloveulpanja zatvorenim AlF-om koje
nije mogue odgdati, u skladu s pravilima AlF-a i prospektom kadag primjenjivo.
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(3) Poslovima upravljanja AlF-om, iz stavaka 1. i 2.09& ¢lanka, koji se ne mogu
odgatati, smatraju se, primjerice:
a) poslovi zbog kojih bi, da ih depozitar, odnosno zadi odbor ne obavi, za
AIF nastala Steta,
b) administrativni poslovi izlanka 13. stavka 3. take 2., 7. i 8.0voga Zakona.

(4) Od nastupanja razloga za prisilni prijenos poslopaavljanja otvorenim AlF-om
depozitarce obustaviti izdavanje i otkup udjela AlF-a.

(5) Od nastupanja razloga za prisilni prijenos poslopeavljanja do nastupanja pravnih
posljedica prijenosa poslova upravljanja na UAlEyaimatelj, depozitar otvorenog
AlF-a ima pravo na naknadu koja, u skladu s pnadlotvorenog AlF-a i prospektom
kada je to primjenjivo, pripada UAIF-u.

Izbor drugog UAIF-a i prijenos poslova upravljanja
Clanak 84.

(1) Ukoliko drugaije nije utvideno pravilima AlF-a i prospektom kada je to prinjiemn,
depozitar otvorenog AlF-a, odnosno nadzorni odladvarenog AlF-ate u roku 60
dana od dana nastupanja razloga za prisilni pgjgrasliova upravljanja AlF-om iz
¢lanka 82. ovoga Zakona provesti odgovarajpostupak prikupljanja ponuda od
UAIF-a, koji ispunjavaju uvjete za upravljanje Atffn i zainteresirani su preuzeti
upravljanje AlF-om te izbora novog UAIF-a.

(2) Ako se na poziv iz stavka 1. ovofanka depozitaru otvorenog AlF-a javi visSe UAIF-
ova koji ispunjavaju uvjete za preuzimanje poslapaavljanja AlF-om, depozitar je
duzan, prilikom izbora UAIF-a, iskljivo voditi rauna o interesima imatelja udjela
AlF-a.

(3) U slweaju zatvorenog AlF-a, nadzorni odbor zatvorenog-Alfe duzan sazvati glavnu
skupstinu, odnosno skupsStinu zatvorenog AlF-a dadioSenja odluke o izboru novog
UAIF-a.

(4) Depozitar otvorenog AlF-a, odnosno nadzorni odbatvarenog AlF-a temeljem
odluke iz stavka 3. ovogdanka i UAIF preuzimatelfe sklopiti ugovor o prijenosu
poslova upravljanja.

(5) Na ugovor iz stavka 4. ovogdanka na odgovaragu natin se primjenjuju odredbe
¢lanka 77. stavka 5. ovoga Zakona, s time da ro&jenké¢e depozitar otvorenog AlF-
a, odnosno nadzorni odbor zatvorenog AlF-a i UAHEugimatelj izvrSiti prijenos
poslova upravljanja ne smije biti duzi od mjeseoalad dana sklapanja ugovora iz
stavka 4. ovogélanka, ukoliko drugdje nije utvideno pravilima AlF-a i prospektom
kada je to primjenjivo.

(6) Na prisilni prijenos poslova upravljanja se na odgajwi natin primjenjuju odredbe
¢lanka 77. stavaka 2., 3. i &lanaka 78. do 81. ovoga Zakona.

Likvidacija AlF-a u slu ¢ajevima kada
nije mogu¢ prisilni prijenos poslova upravljanja
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Clanak 85.

Ukoliko drug&ije nije predvieno pravilima AlF-a i prospektom AlF-a kada je to
primjenjivo, depozitar je duzan provesti likvidachlF-a:

1.

2.

ako se na postupak prikupljanja ponud&lanka 84. stavka 1. ovoga Zakona
ne javi ni jedan UAIF koji ispunjava uvjete za wdjanje AlF-om,

ako UAIF preuzimatelj u roku 15 dana od sklapargavwora s depozitarom
otvorenog AlF-a, odnosno nadzornim odborom zatvageAlF-a ne podnese
zahtjev za izdavanje suglasnosti za preuzimanj®pasipravljanja AlF-om,

ako Agencija odbaci ili odbije zahtjev UAIF-a préuatelja za izdavanje
suglasnosti za preuzimanje poslova upravljanja éuik-

. ako glavna skupstina, odnosno skupstina zatvorédieg u skladu slankom

84. stavkom 3. ovoga Zakona nije donijela odlukizlmru novog UAIF-a u
roku 60 dana od isteka rokadlanka 84. stavka 1. ovoga Zakona.

Clanak 86.

Ukoliko drug&ije nije predvdeno pravilima AlF-a, u sltaju nepostojanja nadzornog
odbora kod =zatvorenog AIF-a osnovanog u obliku tausSs ograrienom
odgovornogu, poslove iz ovoga pododijelika duzan je obavijepozitar.

Odjeljak 10.
Dobrovoljni prestanak obavljanja djelatnosti UAIF-a

Clanak 87.

UAIF moze prestati obavljati svoju registriranuldjaost ako:

1.
2.

donese odluku o prestanku obavljanja djelatnosti te

odluku iz ta&ke 1. i obavijest o prestanku obavljanja djelathagjmanje 2
mjeseca prije dana prestanka upravljanja AlF-oviimati depozitaru AlF-ova,
nadzornim odborima zatvorenih AlF-ova kojima upjavlAgenciji.

Clanak 88.

(1) UAIF je duzan u roku 2 mjeseca od dmanja obavijesti izlanka 87. ovoga Zakona
provesti postupak prijenosa upravljanja AlF-ovima drugi UAIF, u skladu s
pravilima AlF-a i prospektom kada je to primjenjivos odredbama Odjeljka 9.
Pododjeljka 1. ove Glave Zakona.

(2) Ako UAIF ne pronde novi UAIF i na njega ne prenese upravljanje Alliva u
skladu s odredbama stavka 1. ovaglanka, UAIF je duzan pokrenuti postupak
likvidacije AlF-a u skladu s pravilima AlF-a i presktom kada je to primjenjivo i s
odredbama Dijela Petnaestog ovoga Zakona.
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(3) Tek nakon provedbe postupka prijenosa upravljanjfa-@dvima na drugi UAIF ili
dovrSetka postupka likvidacije AlF-ova kojima UAUpravlja, prestaje vaziti izdano
odobrenje za rad, na vlastiti zahtjev UAIF-a.

Odjeljak 11.
Obveze redovitog izvjeStavanja Agencije
Clanak 89.

(1) UAIF, sa sjediStem u Republici Hrvatskoj, duzarrgdovno izvjeStavati Agenciju o
trziStima na kojima trguje i instrumentima kojimaAlF trguje za rdun AlF-a kojim
upravija.

(2) Izvjestaji iz stavka 1. ovogdlanka, moraju sadrzavati sveobuhvatnu informaciju o
instrumentima kojima UAIF trguje, o trziStima ngjikaa je ¢lan ili gdje aktivno trguje
te o izloZenostima i koncentracijama za svaki oB-8Va kojima UAIF upravlja.

(3) UAIF, sa sjedistem u Republici Hrvatskoj, duzarzgesvaki AIF kojim upravlja, i za
svaki od AlF-ova kojim trguje, Agenciji dostavljanvjeStaj o sljedeem:

a) postotku imovine AlF-a koja podlijeze posebnim rajea koje proizlaze iz
njene nelikvidne prirode,

b) svim novim mjerama za upravljanje likvidrioSAIF-a,

c) trenutnom profilu rizinosti AlF-a i sustavima za upravljanje rizicima &oj
koristi UAIF za upravljanje trziSnim rizikom, rizékn likvidnosti, rizikom
druge ugovorne strane i ostalim rizicima, uk&ijjuci i operativni rizik,

d) informacijama o glavnim kategorijama imovine, u &qgge uloZzena imovina
AlF-ai

e) rezultatima testova na stres koji su provedeni.

(4) Agencija moze pravilnikom detaljnije utvrditi rokev sadrzaj izvjeStaja iz stavka 3.
ovogaclanka.

(5) UAIF koji upravlja AlF-ima koji znatno koriste fimzijsku polugu, duzan je na
zahtjev Agencije dostaviti informacije o sveukupmagini financijske poluge koju
koristi svaki AIF kojim upravlja, ra$anjene na financijsku polugu koja proizlazi od
pozajmljivanja nowanih sredstava ili vrijednosnih papira i na fingskai polugu
ugraienu u financijske izvedenice te mjeru do koje jeowina AlF-a ponovno
koriStena u okviru sporazumao financijskoj pol@ve informacije ukljduju identitet
pet najvéih izvora pozajmljenih nasanih sredstava ili vrijednosnih papira za svaki
AIF kojim upravlja UAIF i iznose financijske polugarimljene od svakog od ovih
izvora za svaki pojedini AlF.

(6) Za UAIF-ove iz trée drzave obveze izvjeStavanja navedene u prethodstanku
ograntene su na AlF-ove iz Republike Hrvatske kojima ulpagu i na AlF-ove iz
trece drzave kojima trguju u Republici Hrvatskoj.

(7) Kad je to potrebno za c¢inkovito praenje sistemskog rizika, Agencija moze
zahtijevati dodatne informacije pored onih opisanibvom¢lanku, na periodnoj i
na ad hoc osnovi. Agencijde obavijestiti ESMA-u o dodatnim zahtjevima za
informacijama.
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(8) U iznimnim okolnostima i kada je to potrebno zagosanje stabilnosti i integriteta
financijskog sustava ili za promicanje dugémog odrzivog razvoja, Agencija moze
na zahtjev ESMA-e uvesti i dodatne zahtjeve zaegtgvanjem UAIF-a u odnosu na
one utvidene ovimélankom.

(9) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati kada u smislu stavka 5. ovoga
¢lanka smatra da se financijska poluga znatno korist

Odijeljak 12.

UAIF-i koji upravljaju AlF-ovima koji koriste finan cijsku polugu ili
stje¢u kontrolu nad neuvrstenim drustvima ili izdavateljima

Pododjeljak 1.
UAIF-i koji upravljaju AlF-ovima koji koriste finan cijsku polugu

Koristenje informacija od strane Agencije i drugih nadleznih tijela,
suradnja prilikom nadzora te ograni¢enja financijske poluge

Clanak 90.

(1) Agencija ¢e informacije prikupljene na temelglanka 89. ovoga Zakona koristiti u
svrhu utvdivanja do koje mjere financijska poluga doprinosv@anju sistemskog
rizika u financijskom sustavu, rizicima porefag@ trzista ili rizicima za dugotoi
gospodarski rast u Republici Hrvatskoj.

(2) Agencijace osigurati, da se sve informacije prikupljene eradlju¢lanka 89. ovoga
Zakona u vezi svih UAIF-ova koje ona nadzire i mfiacije prikupljene na temelju
izdavanja odobrenja za rad UAIF-ovima i AlF-ovim&awjaju na raspolaganje
nadleznim tijelima drugih drzavdanica kojih se to tie, ESMA-i i ESRB-u u skladu s
odredbama Dijela Sedamnaestog ovoga Zakona. Ageéeijtakaier, u skladu s
odredbama Dijela Sedamnaestog ovoga Zakona, dbsitaarmacije i nadleznim
tijelima izravno zainteresiranih drugih drzavdanica ako UAIF pod njihovom
odgovorno8u ili AIF kojim upravlja taj UAIF, moZe potencijain predstavljati
zn&ajan izvor rizika druge ugovorne strane za kreditnstituciju ili za druge
relevantne institucije u drugim drzavaianicama.

(3) UAIF treba dokazati da su ograenja u vezi financijske poluge utiena za svaki
AIF kojim upravlja razumna i da u svakom trenutla$iuje ta ograkenja.

(4) Agencija ¢e procjenjivati rizike koji bi mogli nastati zbogo#Stenja financijske
poluge od strane UAIF-a vezano uz AlF-ove kojimaawfa i, kad se to smatra
potrebnim radi osiguravanja stabilnosti i cjelostiofinancijskog sustava, ako je
Agencija nadlezno tijelo UAIF-a, nakon Sto je olpastila ESMA-u, ESRB i nadleZzna
tijela doticnog AlF-a.
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(5) Ako Agencija nije nadlezno tijelo AlF-a, ima prawgrantiti razinu financijske
poluge koju UAIF ima pravo Kkoristiti ili uvesti dga ogranienja vezana uz
upravljanje AlF-om, u odnosu na AlF-ove kojima ugja kako bi se ogragila mjera
do koje koristenje financijske poluge doprinosi @@anju sistemskog rizika u
financijskom sustavu ili rizicima poreréaga trziSta. Agencijége obavjeStavati ESMA-
u, ESRB i nadlezna tijela AlF-a o poduzetim mjeramskladu s odredbama Dijela
Sedamnaestog ovoga Zakona.

(6) Agencija je duzna obavijest iz stavka 4. ové@tanka poslati u roku 10 radnih dana
koji prethode stupanju na snagu predlozene mjergehe obnove. Obavijest sadrzi
pojedinosti o predloZzenim mjerama, razloge predidZenjera te kad&e iste stupiti
na snagu. U iznimnim okolnostima, Agencija mozeuditll da predlozene mjere
stupaju na snagu u roku kean od 10 radnih dana.

(7) U sl,eaju kada Agencija smatra kako je neophodno poduaétije koje nisu u skladu
s misljenjem dobivenim od ESMA-e o mjerama koje getrebno poduzeti za
ograntavanje razine financijske poluge koju UAIF ili sko@ UAIF-ova ima pravo
koristiti, duzna je o tome obavijestiti ESMA-u uavadenje razloga.

Pododjeljak 2.

Obveze UAIF-ova koji upravljaju éi AlF-ovima stjec¢u kontrolu
nad neuvrStenim drustvima ili izdavateljima

Clanak 91.

(1)Ovaj se Pododijeljak primjenjuje na:

a) UAIF-ove koji upravljajéi jednim ili viSe AlF-ovasamostalno ili djeluju
zajednéki na temelju sporazumiji je cilj stjecanje kontrole, stj@i kontrolu u
neuvrstenom drustvu,

b) UAIF-ove koji sura@ujuc¢i s jednim ili viSe drugih UAIF-ova na temelju
sporazuma sukladno kojem AlF-ovi kojima ti UAIF-oupravljaju, stjéu
kontrolu u neuvrStenom drustvu.

(2) Ovaj se Pododjeljak ne primjenjuje kad su neuvisthsStva:

a) mali i srednji poduzetnici koji imaju manje od 2F0osj&no zaposlenih
radnika tijekom poslovne godine, ostvaruju manje 4@0 milijjuna kuna
prihoda godisnje ¢ija ukupna aktiva iznosi najviSe 344 milijuna kuna,

b) subjekti posebne namjene, osnovani radi kupoviagjepovanja ili upravljanja
nekretninama.

(3) Ne dovodéi u pitanje stavke 1. i 2. ovogdanka,clanak 92. stavak 1. ovoga Zakona
takaier se odnosi na UAIF-ove koji upravljaju AlF-ovirkaji stjecu udio koji se u
smislu ovoga Pododjeljka ne smatra kontrolnim wafjeli neuvrStenom drustvu.

(4) Clanak 93. stavci 1., 2. i 3. téanak 95. ovoga Zakona odnose se dakma UAIF-
ove, koji upravljajdi AlF-ovima stj@u kontrolu nad druStvima izdavateljima. U
smislu navedenililanaka, stavci 1. i 2. ovogdanka primjenjuju se uz nuzne izmjene
(mutatis mutandis
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(5) U smislu ovoga Pododjeljka, za neuvrStena dru$twatrola znai vise od 50% prava
glasa u drustvu.

(6) Prilikom izratuna postotka prava glasa koje UAIF-ovi imaju u nétenom drustvu, u

skladu sa stavcima 1. i 5. ovogkanka, pored prava glasa koje imaju UAIF-ovi, u
obzir se uzimaju i prava glasa sljétteosoba:

a) subjekata koje kontroliraju UAIF-ovi u skladu sawtima 1. i 5. ovogalanka,

[

b) fizi¢kih ili pravnih osoba, koje djeluju u svoje imej ah ra&un UAIF-ova ili
subjekata koje kontroliraju UAIF-ovi u skladu sastima 1. i 5. ovogalanka.

(7) Postotak prava glasa izZzimava se na temelju svih dionica s pravom gkeeaj ako je
ostvarivanje toga prava ogr&ano.

(8) Za potrebeclanka 93. stavaka 1., 2. i 3.clanka 95. ovoga Zakona, u odnosu na
izdavatelje, kontrola se utimje u skladu s odredbama zakona koji duje
preuzimanje diokih druStava, odnosno propisa druge drzakamice kojima se u
pravni poredak drzave prenose odredbe Direktivel/ZBEZ.

(9) Ovaj se Pododjeljak koristi u skladu s uvjetima gramcenjima propisanima
odredbama Zakona o radu u dijelu kojeduje ¢uvanje poslovne tajne, odnosno u

skladu s propisom drzauvganice kojim se u pravni poredak drzave prenosedba
¢lanka 6. Direktive 2002/14/EZ.

Obavijest o stjecanju veinskih udjela i kontrole neuvrstenih drustava
Clanak 92.

(1) UAIF koji upravljajici AIF-om stjete, otpusSta ili drzi dionice neuvrStenog drusStva,
duzan je obavijestiti Agenciju o postotku kojeg Aifra u glas&kim pravima u

neuvrStenom drustvu svaki put kada takav postoteseghe, prijée ili padne ispod
praga od 10%, 20%, 30%, 50% i 75 %.

(2) Kad UAIF upravljaj¢i AlIF-om u skladu s odredbantéanka 91. stavaka 1. i 5. ovoga

Zakona, samostalno ili djelujuzajednéki, stjete kontrolu u neuvrStenom drustvu,
duzan je o stjecanju kontrole obavijestiti:

a) neuvrsSteno drustvo,
b) dionicare ¢iji su identiteti i adrese dostupni UAIF-u ili ih one pribaviti

neuvrsteno drustvo ili su dostupni putem regisiogea UAIF ima ili moze
dobiti pristup,

c) Agenciju.

(3) Obavijest iz stavka 2. ovog#anka sadrzi sljed® informacije:
a) konano stanje u odnosu na pravo glasa,
b) uvjete pod kojima je kontrola stena, uklj@uju¢i informacije o identitetu
razlicitih ukljucenih diontara, odnosno imatelja poslovnih udjela, dkah ili
pravnih osoba, ovlastenih da koriste prava glasgihovo ime, i kada je to

primjenjivo, lanac subjekata putemkojih stvarnojumarava glasa,
c) datum kad je kontrola stena.
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(4) U svojoj obavijesti neuvrStenom drustvu UA#e zatraziti od uprave neuvrStenog
drustva da, bez odgode, obavijesti predstavnikaikadli, kad oni ne postoje, same
radnike o stjecanju kontrole od strane UAIF-a wadll s¢clankom 91. stavcima 1. i 5.
ovoga Zakona te o informacijama iz stavka 3. ovolgmka. UAIF ¢e nastojati
osigurati da uprava neuvrStenog drustva, u skladwis ¢lankom, pravodobno
obavijesti predstavnike radnike ili, kad oni ne fogs same radnike.

(5) Obavijest iz stavaka 1., 2. i 3. ovoglanka dostavite se bez odgode, a najkasnije u
roku 10 radnih dana od datuma kad UAIF u skladlaskom 91. stavkom 1. ovoga
Zakona dosegne, prge ili padne ispod praga iz stavka 1. ovagmnka ili stekne
kontrolu nad neuvrStenom drustvom.

Objavljivanje u slu¢aju stjecanja kontrole
Clanak 93.

(1) Kad UAIF upravljaj¢i AlF-om u skladu €lankom 91. stavcima 1. i 5. ovoga Zakona,
samostalno ili djelujéi zajedniki, stjece kontrolu u neuvrStenom druStvu ili u
izdavatelju, duzan je ciniti dostupnima informacije navedene u stavku 2oga
¢lanka:

a) neuvrStenom druStvu, odnosno izdavatelju,

b) dioni¢arima, odnosno imateljima poslovnog udjela drustyasu identiteti
I adrese dostupne UAIF-u ili ih neuvrSteno drusStednosno izdavatelj
moze staviti na raspolaganje ili putem registrakdgega UAIF ima ili
moze dobiti pristup, i

c) Agenciji ako je UAIF iz Republike Hrvatske, odnosnadleznim tijelima
maticne drzavelanice UAIF-a.

(2) UAIF ¢e winiti dostupnima informacije o:

a) identitetu UAIF-ova koji su samostalno ili zaje¢kii s drugim UAIF-
ovima upravljajdi AlF-ovima stekli kontrolu,

b) politici za upravljanje i spriavanje sukoba interesa, posebice i@dme
UAIF-a, AlF-a i neuvrStenog drusStva, odnosno izdeNa, ukljuiujuci
informacije o posebnim mjerama zastite uspostawijarkako bi osigurale
da je svaki sporazum izrhe UAIF-a i/ili AlF-a te neuvrStenog drustva,
odnosno izdavatelja zaktjgn nepristrano, i

c) politici za vanjsku i unutarnju komunikaciju u vea neuvrstenim
drustvom, odnosno izdavateljem, posebno u pogladnika.

(3) U obavijesti neuvrStenom drustvu, odnosno izdapatalskladu s odredbom stavka 1.
tocke a) ovogaclanka, UAIF ¢e zatraziti od uprave neuvrStenog drustva, odnosno
izdavatelja da, bez odgode, obavijesti predstavnaddnika ili, kad oni ne postoje,
same radnika o informacijama iz stavka 2. ovdigaka. UAIF ¢e nastojati osigurati
da uprava neuvrStenog druStva, odnosno izdavateljgkladu s ovimélankom,
pravodobno obavijesti predstavnike radnika ili, kel ne postoje, same radnika.

(4) Kad UAIF upravljaj¢i AlF-om u skladu glankom 91. stavcima 1. i 5. ovoga Zakona,
samostalno ili djelujéi zajednéki, stjee kontrolu u neuvrStenom drustvu , duzan je
objaviti svoje namjere u vezi s builn poslovanjem neuvrstenog drustva i vjerojatne
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poslijedice na zapoSljavanje, uklijuéi sve zna&ajne promjene u uvjetima
zaposSljavanja:
a) neuvrStenom drustvu, i
b) dionicarima, odnosno imateljima poslovnih udjela neuwdtedrustva, a
¢iji su identiteti i adrese dostupni UAIF-u ili ihane pribaviti neuvrsteno
drustvo ili su dostupni putem registra kojem UAHai ili moze dobiti
pristup.

(5) Osim objave iz stavka 4. ovogdanka, UAIF ¢e zatraZziti i nastojati osigurati da
uprava neuvrstenog drustvdini dostupnima informacije iz stavka 4. ovofanka
predstavnicima radnika ili, kad oni ne postoje, mamadnicima neuvrstenog drustva.

(6) Kad UAIF upravljaj¢i AIF-om u skladu €lankom 91. stavcima 1. i 5. ovoga Zakona
stjete kontrolu u neuvrstenom drustvu, duzan je Agencijilagateljima AlF-a
dostaviti informacije o financiranju predmetnogestnja.

Posebne odredbe u vezi s godisSnjim izvjeStajima AHg upravljaju ¢éi kojim je
UAIF stekao kontrolu nad neuvrStenim drustvima

Clanak 94.

(1) Kad UAIF upravljaj¢i AlF-om u skladu €lankom 91. stavcima 1. i 5. ovoga Zakona,
samostalno ili djelujéi zajednéki, stjete kontrolu u neuvrstenom drustvu, duzan je:
a) zatraziti i osigurati da godiSnje izvjeStaje neten®g druStva, sastavljene u
skladu sa stavkom 2. ovogéanka, uprava neuvrStenog druStvainu
dostupnima predstavnicima radnika ili, kad oni mstpje, samim radnicima
unutar razdoblja u kojem takvi godiSnji izvjeStajebaju biti sastavljeni u
skladu s propisima koji udeiju raunovodstvo,
b) za svaki takav AIF, u godisSnjim izvjeStajima éfanka 215. ovoga Zakona

ukljuciti informacije iz stavka 2. ovogdlanka, koje se odnose na neuvrsteno
drustvo.

(2) Dodatne informacije koje trebaju biti sadrzangodiSnjim izvjeStajima neuvrstenog
druStva i AlF-a u skladu sa stavkom 1. ovaggnka, ukljiuju barem nepristrani
prikaz razvitka i rezultata neuvrStenog druStvaekpyedstavlja situaciju na kraju
razdoblja obuhugenog godisnjim izvjeStajima. Godisnji izvjeStajikbder moraju
sadrzavati informacije o:

a) svim vaznim dogdajima koji su nastupili od zavrSetka poslovne gedin
b) vjerojatnom budéem razvoju drustva, i
c) stjecanju vlastitih dionica.

(3) UAIF koji je upravlj&i AlF-om u skladu lankom 91. stavcima 1. i 5. ovoga Zakona
stekao kontrolu nad neuvrStenim druStvom duzan je:

a) zatraziti i osigurati da uprava neuvrStenog druStwani dostupnima
informacije navedene u stavku 1¢kob) ovogaclanka koje se odnose na to
drustvo, predstavnicima radnika tog drustva ilid kani ne postoje, samim
radnicima, unutar razdoblja odenog pravilnikom Agencije izlanka 215.
stavka 2. ovoga Zakona, ili
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b) uciniti dostupnima informacije iz stavka 1.ct@ a) ovogalanka ulagateljima
AlF-a, u mjeri u kojoj su one ¥edostupne, unutar razdoblja ode&og
pravilnikom Agencije izlanka 215. stavka 2. ovoga Zakona.

Raspodjela imovine
Clanak 95.

(1) Kad UAIF upravljajéi AlF-om u skladu glankom 91. stavcima 1. i 5. ovoga Zakona,
samostalno ili zajeddki, stekne kontrolu nad neuvrStenim drustvom itlazateljem,
tijekom razdoblja od 24 mjeseca nakon Sto je stekawotrolu nad neuvrStenim
drustvom, odnosno izdavateljem:

a) ne smije omogéavati, podupirati niti nalagati bilo koju raspodjelkao niti
smanjenje temeljnog kapitala drustva, otkup dignacainosno poslovnih udjela
i/ili stjecanje vlastitih dionica, odnosno poslownidjela drustva, ako bi to bilo
protivno stavku 2. ovogélanka te ne smije glasovati na skupstini tog daStv
za takve odluke,

b) u svakom pojedinom staju nastojati spri@ti raspodjelu, smanjenje
temeljnog kapitala kao i otkup dionica, odnosno@ash udjela i/ili stiecanje
vlastitin dionica, odnosno poslovnih udjela u dvwustu kojem je stekao
kontrolu, ako bi to bilo protivno stavku 2. ovoglanka.

(2) Zabranjene raspodjele iz stavka 1. ovéigaka obuhvéaju:

a) svaku raspodjelu diotarima, odnosna@lanovima druStva, ako je na datum
zakljwenja posljednje poslovne godine neto imovina, nemadu godisnjim
financijskim izvjeStajima druStva, bila niza ili makon takve raspodjele
postala niza od iznosa upisanog temeljnog kapita&anog za rezerve koje
ne mogu biti raspodijeljene na temelju zakonatdtiga, odnosno drustvenog
ugovora, pricemu se podrazumijeva da kada netgta dio upisanog kapitala
nije uklju¢en u imovinu iskazanu u bilanci, isti se odbijaimdosa upisanog
kapitala,

b) svaku raspodijelu dobiti diotarima, odnosn@lanovima drustvagiji bi iznos
prelazio iznos ostvarene dobiti na kraju posljegmslovne godine uvan za
prenesenu dobit i iznose rezervi koji se mogu kitiris tu svrhu, umanjen za
iznos svih prenesenih gubitaka i za iznose unesemezerve u skladu sa
zakonom ili statutom, odnosno druStvenim ugovororaStya u kojem je
stekao kontrolu,

c) u slkaju dopustenog stjecanja vlastitih dionica, odnoposlovnih udjela,
svako takvo stjecanje od strane druStva u kojestekao kontrolu, pdemu se
u tako stéene dionice ubrajaju dionice, odnosno udjeli kejéoj drustvo ranije
steklo, odnosno koje ¢edrzi, kao i dionice, odnosno udjeli koje su zaura
drustva stekle té@ osobe u svoje ime, koje bi rezultiralo smanjenjesto
imovine ispod iznosa koji je naveden @kba) ovoga stavka.

(3) U smislu stavka 2. ovogdanka:
a) izraz ,raspodjela” iz stavka 2.daka a) i b) ovogélanka ukljituje, posebice,
isplate dividende i drugih prava u vezi s dionicahinaoslovnih udjela,
b) u zabranjene raspodjele iz stavka 2. ovétnka ne ubraja se smanjenje
upisanog kapitala, koje se provodi da bi se pofgabici ili unijela sredstva u
rezerve koje se ne mogu raspodijeliti, pod uvjetday nakon provedenog
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smanjenja, iznos takvih rezervi nije visi od 10%asfenog upisanog kapitala,
[

c) ograntenje navedeno u stavku 2.cko c) podlijeze tékama od (b) do (h)
¢lanka 20. stavka 1. Direktive 77/91/EEZ.
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Dio Treéi

Odnos UAIF-a, otvorenog AlF-a i ulagatelja

Odjeljak 1.
Opce odredbe
Clanak 96.

(1) Odredbe ovoga Dijela Zakona primjenjuju se na odno&oje UAIF-ovi stupaju, a u
vezi s otvorenim AlF-om kojim upravljaju.

(2) Odredbe ovoga Dijela Zakona vrijede | za@r@sobe na koje je delegirana djelatnost
upravljanja AlF-om.

Clanak 97.

Kod otvorenog AlF-a, UAIF upravlja i raspolaze Zasem imovinom otvorenog AlF-a i
ostvaruje sva prava koja iz nje proizlaze u svoje,ia za zajedtki racun svih imatelja
udjela u otvorenom AIF-u, u skladu s odredbama avdgkona, pravilima AlF-a i
prospekta kada je to primjenjivo.

Odjeljak 2.
Ugovor o ulaganju u otvoreni AlF
Clanak 98.

(1) Povjerentki odnos UAIF-a i1 ulagatelja u otvoreni AIF temefe na ugovoru o
ulaganju i postoji izmdu UAIF-a i svakodobnog imatelja udjela otvorenodrA.

(2) Ugovorom o ulaganju UAIF se obvezuje izdati ulafyat®tvorenog AlF-a udjel,
izvrSiti upis istoga u registar udjela, otkupitijeldod ulagatelja kada ulagatelj to
zatrazi u skladu s pravilima otvorenog AlF-a i presta kada je to primjenjivo te
dalje ulagati ta sredstva i upravljati otvoreninFAIm za zajediki ratun ulagatelja i
poduzimati sve ostale pravne poslove i radnje paogeza upravljanje otvorenim AlF-
om u skladu s odredbama ovoga Zakona te pravilifkaaAi prospekta, kada je to
primjenjivo.

(3) Kod originarnog stjecanja udjela ugovor o ulagasikloplien je kada je ulagatel
UAIF-u podnio uredan zahtjev za izdavanje udjeiaviSio valjanu uplatu iznosa iz
zahtjeva, a UAIF ne odbije sklapanje ugovora. Ursestalim sldajevima ugovor o
ulaganju je sklopljen u trenutku kada UAIF, odnosnditelj registra, upiSe stjecatelja
u registar udjela.
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(4) Na temelju ugovora o ulaganju ulagatelj uz udjgecst poloZzaj suovlastenika na
stvarima, pravima i trazbinama koje pripadaju zajgdj zasebnoj imovini otvorenog
AlF-a.

(5) Uplacena sredstva iz stavka 3. ovoglnka UAIF smije ulagati tek nakon Sto
ulagatelj bude upisan u registar udjela, osim wioiz pravila AlF-a i prospekta, kada
je to primjenijivo, ili propisa koji urduju pojedini oblik AlF-a ne proizlazi drugige.

Odbijanje sklapanja ugovora o ulaganju u otvoreni AF

Clanak 99.

UAIF mozZe odbiti sklapanje ugovora o ulaganju, kaé&odefinirano u prethodnom
¢lanku, ako:
a) ocijeni da je cilj uplate ili zahtjeva za otkup eld iskoriStavanje
newinkovitosti koje proizlaze iz zakonskih ili drugg propisanih obveza
vezanih uz procedure izhana cijene udjela,

b) bi se sklapanjem ugovora, odnosno prihvatom ponlagatelja nanijela Steta
ostalim ulagateljima, izlaganjem AlF-a riziku neli#nosti ili insolventnosti ili
onemoguilo ostvarivanje investicijskog cilja i strategijgaganja AlF-a,

c) ako su odnosi izmiei UAIF-a i ulagatelja teSko naruSeni (postojanjdssog
ili drugog odgovarajeeg postupka, obijesno ponaSanje ulagatelja ili
potencijalnog ulagatelja i sl.).

Clanak 100.

Ako UAIF odbije sklopiti ugovor o ulaganju, smasa da nije prihnv&na ulagateljeva
ponuda za sklapanje ugovora o ulaganju.

Imovina otvorenog AlF-a
Clanak 101.

(1) Imovina otvorenog AlF-a ne pripada UAIF-u, nije dmjegove imovine, njegove
likvidacijske ili st&&ajne mase, niti moZze biti predmetom ovrhe radi manja trazbine
prema UAIF-u. Imovina otvorenog AlF-a drzi se i vodvojeno od imovine UAIF-a.

(2) Sve Sto UAIF stekne na temelju prava koja pripadéyaorenom AlF-u ili na temelju
poslova koji se odnose na imovinu otvorenog AlHtasio osoba ovlaStena za
upravljanje AlF-om stekne kao naknadu za pravo kojeada AlF-u, takder pripada
otvorenom AIF-u €ini imovinu otvorenog AlF-a.

Udjeli u otvorenom AlF-u

Clanak 102.

(1) Udjeli u otvorenom AIF-u su slobodno prenosivi néenigalizirani financijski
instrumenti.
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(2) Udjel moze glasiti na iznos koji nije djeljiv s €lim brojem, odnosno moze glasiti na
decimalan iznos.

(3) Udjeli u otvorenom AIF-u mogu njihovim imateljimaadati razltita prava i
medusobno se razlikovati s obzirom na ta prava, u sdnoa, primjerice isplatu
prihoda ili dobiti AlF-a, denominaciju, pravo izdaya i/ili otkupa, naknadu za
upravljanje plativu UAIF-u, p&etnu cijenu udjela ili kombinaciju tih prava (klase
udjela).

(4) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati kdasdjela i n&in njihova uvaenja.
Clanak 103.
(1) Nijedan ulagatelj ne moZze zahtijevati diobu zajekimizasebne imovine otvorenog
AlF-a, osim ukoliko iz pravila AlF-a i prospektadaje to primjenjivo ili propisa koji

ureduju pojedinu vrstu AlF-a ne proizlazi drugje.

(2) Diobu zajednike zasebne imovine otvorenog AlF-a ne moZze zalatijexalozni ili
fiducijarni vjerovnik, ovrhovoditelj ili st&ajni upravitelj pojedinog ulagatelja.

Dio Cetvrti
Vodenje poslova UAIF-a i AlF-a

Odgovornost AlF-a
Clanak 104.

(1) AIF ne odgovara za obveze vanjskog UAIF-a.

(2) Ulagatelji u AIF ne odgovaraju za obveze UAIF-aekpyoizlaze iz pravnih poslova
koje je UAIF zaklji&io u svoje ime i za zajedtki racun ulagatelja, odnosno u ime i za
racun AlF-a. UAIF ne moZe sklopiti pravni posao kojion nastala obveza izravno
ulagatelju. Svi pravni poslovi protivni ovome staykistetni su.

(3) NiStetna je svaka punora@rema kojoj bi UAIF zastupao ulagatelje.

(4) Potrazivanja za naknadu troSkova i naknada nastelivezi zakljgivanja pravnih
poslova za zajedeéki racun ulagatelja UAIF moze podmiriti isk§ivo iz imovine
AlF-a, bez mogénosti da za ista tereti ulagatelje izravno.

Clanak 105.

(1) UAIF ne moZe izdati punondo ulagateljima, za ostvarivanje prava glasa iz
instrumenata koji pripadaju imovini AlF-a.

(2) UAIF ¢e sam ili putem depozitara, uz jasno danu uputglasovanje, ostvarivati
pravo glasa iz dionica i poslovnih udjela kajme imovinu AlF-a kao i prava iz
drugih instrumenata kofine imovinu AlF-a.
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glasa iz dionica i poslovnih udjela kao ivar& drugih instrumenata kofgne

imovinu AlF-a moze ostvariti i punonioik, kojem ¢e UAIF u tom sldaju izdati
posebnu pisanu punoms jasnim uputama za glasovanije.

UAIF je

1.

10.

Clanak 106.
duzan:
biti sposoban pravovremeno ispuniti svoje dospjalbveze (n&elo

likvidnosti), odnosno trajno sposoban ispunjavate svoje obveze (kalo
solventnosti),

. upravljati AIF-om na né&n da je AIF sposoban pravovremeno ispunjavati

svoje dospjele obveze (@&o likvidnosti), odnosno da je AlF trajno sposoban
ispunjavati sve svoje obveze {eto solventnosti),

. osigurati ndenje udjela AlF-a iskljtivo putem osoba izlanka 188. ovoga

Zakona,
stjecati imovinu za AIF iskljgivo u svoje ime i za fn AlF-a u sldaju
otvorenog AlF-a, a u staju zatvorenog AlF-a u ime i zadm AlF-a,
pohranjujé¢i je kod depozitara, a u skladu s ovim Zakonom,pEima
donesenim na temelju ovoga Zakona te drugim retevarpropisima,
dostavljati depozitaru preslike svih izvornih ispgavezanih uz transakcije
imovinom AlF-ova i to odmah po sastavljanju tih resga ili njihovom
primitku te sve ostale isprave i dokumentaciju waza obavljanje poslova i
izvrSavanje duznosti depozitara prethnih ovim Zakonom, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona te drugim retevarpropisima,
objavljivati podatke o AlIF-ima kojima upravlja i OAIF-u u skladu s ovim
Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakéom drugim
relevantnim propisima,

zaduziti osobu za odrzavanje kontakata s Agencijontilju provedbe
izvjeXivanja i drugih korespondentnih aktivnosti zahtgaih odredbama
ovoga Zakona,

upravljati AIF-om u skladu s ogramnjima ulaganja i propisanom fano&u
svakoga pojedinog AlF-a kojim upravlja,

izdavati depozitaru naloge za ostvarivanje prawsepanih s imovinom AlF-
a,

pridrzavati se i drugih zahtjeva predenih ovim Zakonom i propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona.

Zabranjene radnje za UAIF

Clanak 107.

UAIF ne smije:

=

obavljati djelatnosti posredovanja u kupniji i prpdiaancijskih instrumenata,
stjecati ili otudivati imovinu AlF-a kojim upravlja za svoj ¢an ili racun
relevantnih osoba,

kupovati sredstvima AlF-a imovinu koja nije prediema njegovim pravilima i
prospektom kada je to primjenjivo,
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4. obavljati transakcije kojima krSi odredbe ovoga @ak, propisa donesenih na
temelju ovoga Zakona, pravila AlF-a i prospekta &gd to primjenijivo,
ukljucuju¢i odredbe o ogratenjima ulaganja imovine AlF-ova kojima
upravlja,

nenaplatno otdivati imovinu AlF-a,

stjecati ili otudivati imovinu AlF-ova kojima upravlja po cijeni nepoljnijoj

od trziSne cijene ili procijenjene vrijednosti pneetne imovine,

7. neposredno ili posredno, istovremeno ili s odgodalogovarati prodaju,
kupnju ili prijenos imovine izm#u dva AlF-a kojima upravlja isti UAIF ili
izmeiu AlF-a i UCITS fonda ako UAIF njima upravlja, podvjetima
razlicitim od trziSnih uvjeta ili uvjetima koji jedan AlBtavljaju u povoljniji
polozaj u odnosu na drugi,

8. izdavati druge financijske instrumente otvorenilirAlva osim njihovih udjela,

9. ulagati imovinu AlF-a u financijske instrumente ikoje UAIF izdavatelj,

10.isplaivati dividendu i bonuse radnicima i upravi ako ispunjava kapitalne
zahtjeve.

oo

Clanak 108.

(1) NiStetan je svaki prijeboj trazbine prema UAIF-trazbinama koje pripadaju imovini
AlF-a, neovisno o tome jesu li trazbine prema UAlkFezane uz upravljanje AlF-om.

(2) Ukoliko drugaije nije utvideno pravilima AlF-a i prospektom kada je to prinjiemn,
ako AIF stekne dionice koje nisu u cijelosti u@ae, UAIF odgovara vlastitom
imovinom za uplatu preostaloga dijela dionica.

Odgovornost UAIF-a
Clanak 1009.

(1) UAIF je odgovoran ulagateljima za uredno i savjesbavljanje poslova propisanih
ovim Zakonom, propisima donesenima na temelju ovdgieona, pravilima AlF-a,
odnosno prospektom kada je to primjenjivo.

(2) U slwtaju da UAIF ne obavi ili propusti obaviti, u cijslibili djelomi¢no, odnosno ako
nepropisno obavi bilo koji posao ili duznost pretwviu ovim Zakonom, pravilima
AlF-a i prospektom kada je to primjenjivo, UAIF am@ra imateljima udjela za Stetu
koja je nanesena imovini AlF-a, a koja je nastaa kosljedica propusta UAIF-a u
obavljanju i izvrSavanju njegovih duznosti.

(3) UAIF odgovara imateljima udjela prema kriteriju fpestavljene krivnje.

(4) UAIF ne odgovara za Stetu koja je nastala kao eosla vise sile.

(5) UAIF je duzan pravilima AlF-a, za slaj pogreSnog izkana vrijednosti udjela i za
slicaj povrede ogratenja ulaganja u smisltlanka 258. stavka 6. ovoga Zakona,

predvidjeti odgovarajte postupke naknade Stete za ulagatelje, koji mgragebno
obuhvatiti izradu i provjeru plana naknade Stete ikajere naknade Stete.



64

(6) Postupci naknade Stete iz stavka 5. ovoigaka moraju biti revidirani od strane
revizora u okviru revizije godisnjih izvjeStaja Al

(7) Agencija moze pravilnikom detaljnije razraditi pgsak naknade Stete i njegovo
provadenje, a posebno:

1. pojedinosti postupka naknade Stete, minimalnu wuispogreSnog izkana
vrijednosti udjela nakon koje se provodi postupakknade Stete, kao i
pojedinosti pojednostavljenog postupka naknade &ted nedostatka odtene
visine za ukupnu Stetu,

2. mjere naknade Stete koje se treba poduzeti preagatdljima ili AlF-u te
bagatelne granice u kojima bi takve mjere naknatite Sprouzrokovale
nesrazmjeran trosak,

3. obveze obavjeStavanja prema Agenciji i prema nadiezijelima maténe
drzaveclanice UAIF-a,

4. obveze informiranja ulagatelja,

5. sadrzaj i izradu plana naknade Stete koji se trefaaliti te pojedinosti mjera
naknade Stete,

6. sadrzaj i opseg revizije plana naknade Stete ianp@knade Stete od strane
revizora.

Ostvarivanje zahtjeva i prava od strane UAIF-a
Clanak 110.

(1) UAIF je ovlaSten i duzan u svoje ime ostvarivadyay ulagatelja prema depozitaru.
(2) UAIF je ovlasten i duzan u svoje ime podnijeti prakjek, ako je pokrenut postupak
ovrhe nad imovinom AlF-a u odnosu na zahtjeve rgiovanja za koja ne jatni ne
odgovara AIF. U tom slaju ulagatelji nemaju mognost podnoSenja takvog

pravnog lijeka.
Dostava podataka ulagateljima
Clanak 111.
Kada je ovim Zakonom i propisima donesenima na ljeno&oga Zakona propisano
da je UAIF duzan ulagateljima dostaviti podatke trgnom mediju, UAIF moze

dostaviti podatke i putem elektrékie poSte, ako su zadovoljeni sljédevijeti:

1. ulagatelj je dostavio UAIF-u valjanu adresu eleRitke poste, i
2. ulagatelj je odabrao takav ¢ia dostave podataka.
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Dio Peti
Zatvoreni AlF
Odjeljak 1.
Pojam
Clanak 112.

(1) Zatvoreni AIF je pravna osoba koja se osniva i geskao dioniko drustvo ili
drustvo s ograkenom odgovornd$l, u skladu s odredbama zakona kojiduje
osnivanje i poslovanje trgovkh druStava, ako ovim Zakonom nije drdge
odreieno.

(2) UAIF upravlja i raspolaze imovinom zatvorenog Alk-astvaruje sva prava koja iz
nje proizlaze u ime i za ¢an AlF-a u skladu s odredbama ovoga Zakona i @avil
AlF-a, odnosno prospektom kada je to primjenijivo.

(3) Zatvoreni AIF na temelju odobrenja Agencije mozeiwsti:
a) vanjski UAIF,
b) unutarnji UAIF, kada je zatvoreni AlF istovremendlb.

(4) Na zatvorene AlF-ove primjenjuju se odredbe zak#wf@ ureiuje osnivanje i
poslovanje trgouv&ih drustava, ako ovim Zakonom nije drdge odreieno.

(5) I1zraz ,zatvoreni alternativni investicijski fond“azpotrebe tvrtke, dijela tvrtke ili
promidzbene kampanje mogu Koristiti samo zatvoAdfii-ovi koji imaju odobrenje
Agencije.

Zatvoreni AIF osnovan u obliku dioni¢kog drustva
Clanak 113.

(1) Zatvoreni AIF osnovan u obliku diafkog druStva ima statut i pravila, a ako se nudi
javnom ponudom ima i prospekt.

(2) Statut zatvorenog AlF-a osnovanog u obliku dikog druStva sadrzi odredbe
propisane zakonom Kkoji uteje osnivanje i poslovanje trgoskah druStava i
ulagateljske ciljeve zatvorenog AlF-a te ostale gike propisane ovim Zakonom i
drugim relevantnim propisima.

(3) Zatvoreni AIF osnovan u obliku diatkog druStva obavlja djelatnost prikupljanja
nowanih sredstava javnom ili privathom ponudom svdjilonica i ulaganja tih
sredstava u skladu sa Zakonom, prospektom kada jperitmjenjivo, pravilima i
statutom te tu djelatnost, kao predmet poslovameuje u sudski registar.

(4) Na upis i uplatu dionica zatvorenog AlF-a osnovanogbliku dionékog drustva
odgovarajde se primjenjuju odredbe zakona koji duge osnivanje i poslovanje
trgovakih drustava i zakona koji uteje trziSte kapitala.
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(5) Dionice zatvorenog AlF-a uplaju se u gotovini te moraju biti u cijelosti upéne
prije nego Sto se osnivanje zatvorenog AlF-a upisgudski registar ili prije upisa
pove&anja temeljenog kapitala.

(6) Dionice zatvorenog AlF-a izdaju se u nematerijgimom obliku u skladu s
odredbama zakona koji uhge osnivanje i poslovanje trgaskah drustava, glase na
ime i dioncarima daju prava utdena ovim Zakonom, zakonom Kkoji drge
osnivanje i poslovanje trgovieh druStava, prospektom kada je to primjenjivo,
pravilima i statutom.

Zatvoreni AIF osnovan u obliku drustva s ogranéenom odgovornogu
Clanak 114.

(1) Zatvoreni AIF osnovan u obliku drustva s ogt@mom odgovorna@®l ima drustveni
ugovor i pravila.

(2) Drustveni ugovor zatvorenog AlF-a osnovanog u abldruStva s ograéénom
odgovorno8u sadrzi odredbe propisane zakonom kojduje osnivanje i poslovanje
trgovatkih druStava i ulagateljske ciljeve zatvorenog AlFte ostale podatke
propisane ovim Zakonom i drugim relevantnim prapisi

(3) Zatvoreni AIF osnovan u obliku druStva s ogtamom odgovornas obavlja
djelatnost prikupljanja naanih sredstava privatnom ponudom poslovnih udjela i
ulaganja tih sredstava u skladu sa zakonom, pmaiii druStvenim ugovorom te tu
djelatnost, kao predmet poslovanja, upisuje u sudsfkstar.

(4) Na unos temeljnih uloga u zatvoreni AIF osnovanblika druStva s ograténom
odgovorno8u odgovarajte se primjenjuju odredbe zakona koji dug osnivanije i
poslovanje trgoukih drustava.

(5) Temeljni ulozi zatvorenog AlF-a u@aju se u gotovini te moraju biti u cijelosti
uplateni prije nego Sto se osnivanje zatvorenog AlF4&eup sudski registar ili prije
upisa povéanja temeljenog kapitala.

Uprava zatvorenog AlF-a s vanjskim UAIF-om osnovang u obliku dioni¢kog drustva

Clanak 115.

(1) Zatvoreni AlIF s vanjskim UAIF-om osnovan u oblikuonickog druStva nema
upravu.

(2) Obveze i ovlasti koje prema Zakonu o trgékien druStvima ima uprava diatkog
drustva kod zatvorenih AlF-ova ima uprava UAIF-gakapravlja zatvorenim AlF-
om.

(3) UAIF vodi poslove zatvorenog AlF-a i zastupa gawvimspitanjima, osim onih u
kojima je za zastupanje zatvorenog AlF-a ovlaSateorni odbor zatvorenog AlF-a.

Uprava zatvorenog AlF-a s unutarnjim UAIF-om
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Clanak 116.
(1) Kada zatvoreni AIF ima unutarnji UAIF tada ima wara

(2) Uprava zatvorenog AlF-a s unutarnjim UAIF-om vodisfove zatvorenog AlF-a i
zastupa ga u svim pitanjima, osim onih u kojimagezastupanje zatvorenog AlF-a
ovlasten nadzorni odbor zatvorenog AlF-a.

Odijeljak 2.
Nadzorni odbor zatvorenog AlF-a s vanjskim UAIF-om
Clanak 117.

(1) Nadzorni odbor zatvorenog AlF-a s vanjskim UAIF-&wji je osnovan u obliku
dioni¢kog drustva:
a) ima najmanje petlanova, ako se udjeli AlF-a nude javhom ponudom,
b) ima najmanje trélana, ako se udjeli AlF-a nude privathom ponudom.

(2) Clanovi nadzornog odbora zatvorenog AlF-a s vanjskillF-om moraju imati
odgovarajde stri&no znanje i iskustvo iz podtja upravljanja imovinom u kojde se
ulagati imovina AlF-a u skladu s investicijskomasérgijom tog AlF-a.

(3) Ako se udjeli zatvorenog AlF-a s vanjskim UAIF-onude javnhom ponudom,
nadzorni odbor tog AlF-a treba biti sastavljertimem od nezavisnil€lanova koji
nisu u poslovnim, obiteljskim i drugim vezama s BAIm, veinskim diontarom ili
grupom veéinskih diontara ili ¢lanovima uprave ili nadzornog odbora UAIF-a ili
vecinskog dionéara.

(4) Nezavisni¢lan nadzornog odbora koji obnasa tu funkciju videdea mandata, treba
dati pisanu izjavu kojom poti#uje svoj nezavisni status.

(5) Agencija pravilnikom moze detaljnije propisati ugeojie clanovi nadzornog odbora
zatvorenog AlF-a s vanjskim UAIF-om moraju udovejs.

Clanak 118.

Ukoliko ga ima, na nadzorni odbor zatvorenog AlBsmovanog u obliku drustva s
ograntenom odgovorn@d primjenjuju se odredbe zakona koji duge osnivanje i
poslovanje trgoukih drustava.

Clanak 1109.

Clanovi nadzornog odbora zatvorenog AlF-a s vanjskidlF-om imenuju se na
razdoblje od najviSe 4 godine te mogu biti ponoimenovani.

Clanak 120.
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U godisnjim financijskim izvjeStajima zatvorenog FAdh s vanjskim UAIF-om
objavljuje se ukupni iznos naknada i troSkova@tah ¢lanu nadzornog odbora, kao i
broj i vrijednost svih dionica, odnosno poslovnilljala kojih je pojediniclan
nadzornog odbora imatelj u zatvorenom AlFélanovima nadzornog odbora nije
dopusteno primanje nikakve nagrade od izdavateign€ijskih instrumenata u koje
zatvoreni AIF ulaze svoja sredstva, osim primanggakmu pripadaju na temelju
ugovora o radu.

Nadleznost nadzornog odbora
Clanak 121.

(1) Svi ¢lanovi nadzornog odbora zatvorenog AlF-a s vanjskillF-om iskljwivo
zajednéki zastupaju zatvoreni AIF prema UAIF-u.

(2) Pored ovlasti koje nadzorni odbor ima prema odredbazakona koji uiduje
osnivanje i poslovanje trgovih druStava, nadzorni odbor zatvorenog AlF-a s
vanjskim UAIF-om nadlezan je i za:

1. davanje suglasnosti za sklapanje ugovora s osolkajeazatvorenom AlF-u
pruzaju usluge, pdemu se takvi ugovori ne smiju sklapati na razdobijge
od 3 godine,

2. nadzor nad izvrSavanjem ugovora iZke 1. ovoga stavka, ptemu nadzorni

odbor ima pravo raskinuti ugovor u &ju trajnijeg neizvrSenja obveza, u

kojem sl&aju niti jedna naknada plativa slijedom takvog rdakne smije

prelaziti iznos tromjes®me nagrade prediene raskinutim ugovorom,
sklapanje ugovora s vanjskim UAIF-omcianka 124. ovoga Zakona,

nadzor nad uskienogu poslovanja s odredbama ovoga Zakona, prospektom,

pravilima i statutom te ciljevima i ogramnjima ulaganja pojedinog

zatvorenog AlF-a,

5. davanja suglasnosti na odluku kojom se glavnoj Skmipzatvorenog AlF-a
predlaZze odléivanje u vezi s izdavanjem dionica zatvorenog Alfednosno
skupstini  zatvorenog AlF-a predlaze atil@anje u vezi s izdavanjem
poslovnih udjela,

6. prijavljivanje Agenciji svakog propusta zatvoren@gF-a i depozitara u

pridrzavanju ovoga Zakona i mjerodavnih propisa,

utvrdivanje financijskih izvjeStaja zatvorenog AlF-a, pgjedlogu UAIF-a,

obavljanje poslova vezanih uz prisilni prijenos ayjanja zatvorenog AlF-a

na drugi UAIF.

how

o~

Odjeljak 3.
Glavna skupstina, odnosno skupstina zatvorenog Allg-
Clanak 122.
(1) Na nadleznost, sazivanje i odrzavanje glavne skug3tdnosno skupsStine zatvorenog

AlF-a primjenjuju se odredbe zakona koji duge osnivanje i poslovanje trgaskah
druStava.
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(2) Prilikom ostvarivanja prava glasa na glavnoj skimpSodnosno skupstini zatvorenog
AlF-a, dionkara, odnosno imatelja poslovnog udjela ne smijeupasi:
1. UAIF,
2. izravni imatelj kvalificiranog udjela UAIF-a, odnes osoba koja je u
vladajutem polozaju u odnosu na imatelja kvalificiranogelajUAIF-a,
3. osoba koja u osobama iz¢aka 1. i 2. ovoga stavka obavlja funkcilana
uprave iliclana nadzornog odbora.

Clanak 123.

Glavna skupstina, odnosno skupsStina, glasovima Rogdstavljaju najmanje 3/4
temeljnog kapitala zastupljenoga na glavnoj skapstidnosno skupstini zatvorenog
AlF-a pri odl&ivanju donosi sljede odluke:

1. pove&anje godiSnje naknade UAIF-u, iznad iznosa naveglemovazéem
prospektu i/ili pravilima,

2. promjena ulagkih ciljeva i profila rizénosti zatvorenog AlF-a u odnosu ha
cilleve 1 profil rizicnosti navedene u prospektu, pravilima, statutu i/il
druStvenom ugovoru,

3. stjecanje vlastitih dionica zatvorenog AlF-a raghova povi&enja,

4. ako je zatvoreni AIF osnovan na odeeo vriieme, produljenje trajanja
zatvorenog AlF-a u odnosu na razdoblje navedenoravilpma AlF-a i
prospektu kada je to primjenjivo,

5. ako je zatvoreni AIF osnovan na odeeo vrijeme, odluku o prestanku
zatvorenog AlF-a prije datuma prestanka ddreog u pravilima AlF-a i
prospektu kada je to primjenjivo,

6. ako je zatvoreni AIF osnovan na odeeo vrijeme, odluku o produljenju
zatvorenog AlF-a,

7. pripajanje i spajanje s drugim zatvorenim AlF-omdnosno podjela zatvorenog
AlF na nove zatvorene AlF-ove,

8. raskid ugovora o upravljanju s UAIF-om,

9. likvidacija AlF-a,

10.suglasnost na odluku nadzornog odbora o prijena@slopa upravljanja na
drugi UAIF.

Odjeljak 4.
Ugovor o upravljanju zatvorenim AlF-om s vanjskim upravljanjem
Clanak 124.

(1) Ugovor o upravljanju zatvorenim AlF-om s vanjskinpravljanjem sklapa se u
pisanom obliku, na neodteno vrijeme.

(2) Prilikom sklapanja ugovora o upravljanju zatvorenillF-om s vanjskim
upravljanjem, zatvoreni AIF prema UAIF-u, u sklaswodredbama ovoga Zakona i
mjerodavnih propisa, zajedti zastupaju:

a) svi ¢lanovi njegovog nadzornog odbora, ako je AIF osnovaobliku diontkog
drustva,
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b) ako je AIF osnovan u obliku drustva s ogeamom odgovornd$l, ¢lanovi
nadzornog odbora ako drustvo s ogéeanom odgovornd@®l ima nadzorni odbor,
a kada ga prema ovom Zakonu ne mora initnovi uprave.

(3) Ugovorom o upravljanju zatvorenim AIF-om s vanjskmpravljanjem UAIF se
obvezuje upravljati zatvorenim AIF-om u skladu sresmtbama ovoga Zakona,
podzakonskim propisima donesenim na temelju ovogkoda, pravilima AlF-a,
prospektom kada je to primjenjivo, statutom i/iludtvenim ugovorom zatvorenog
AlF-a, dok se zatvoreni AIF obvezuje fdadi UAIF-u naknadu za upravljanje, u visini
I rokovima odrdenima pravilima zatvorenog AlF-a i prospektom ka@a to
primjenjivo te podmiriti druge troSkove UAIF-a predene pravilima zatvorenog
AlF-a i prospektom kada je to primjenjivo.

(4) UAIF je duzan bez odgode obavijestiti Agenciju ocalsyj promjeni ugovora o
upravljanju iz stavka 1. ovogdanka.

(5) Agencija moze pravilnikom propisati obvezni sadraagovora o upravljanju
sklopljenog izméu UAIF-a i zatvorenog AlF-a s vanjskim upravljanjem

Clanak 125.

(1) UAIF ne moze raskinuti ugovor o upravljanju.

(2) Zatvoreni AIF s vanjskim upravljanjem moze raskinugovor o upravljanju, uz
otkazni rok od 3 mjeseca, ako statut, odnosno agtugovor zatvorenog AlF-a ne
predvida dulji otkazni rok koji ne moze biti duzi od 6 regzi.

(3) O prijedlogu odluke dnevnog reda glavne skupStownosno skupStine kojom se
raskida ugovor o upravljanju svoje misljenje moaé depozitar zatvorenog AlF-a. U
tom misljenju depozitar je duzan upozoriti na peposljedice raskida ugovora o
upravljanju.

(4) Zatvoreni AIF s vanjskim upravljanjem duzan je ksten otkaznog roka iz stavka 2.
ovogaclanka prenijeti poslove upravljanja na novi UAIF.pbtivnom¢e se provesti
likvidacija zatvorenog AlF-a.

Odjeljak 5.
Osnivanje zatvorenog AlF-a
Clanak 126.

(1) Zatvoreni AIF osniva se uz odobrenje Agencije.

(2) Zatvoreni AIF u obliku diortkog druStva mozZe se osnovati samo sukcesivnim
osnhivanjem.
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(3) Zahtjev za osnivanje te izdavanje odobrenja za zatvorenom AlF-u Agenciji
podnosi vanjski UAIF, odnosno uprava AlF-a s umjtar UAIF-om. Zahtjev mora
sadrzavati:

tvrtku zatvorenog AlF-a,

osnovne ciljeve ulaganja zatvorenog AlF-a i opi&meaostvarenja tih ciljeva,

statut zatvorenog AlF-a, odnosno drustveni ugovor,

pravila zatvorenog AlF-a i prospekt kada je to pemfivo,

poslovni plan zatvorenog AlF-a za prve 3 godine goya rada, s

organizacijskom strukturom zatvorenog AlF-a i plamepravljanja rizicima,

odluku o imenovanjélanova prvog nadzornog odbora, kada je to primyen;i

i njihove pisane izjave o prihganju imenovanja,

7. osobno ime, adresu, telefon, telefaks i adresureleikke postetlanova prvog
saziva nadzornog odbora zatvorenog AlF-a, kada pgimjenjivo,

8. ugovor o upravljanju sklopljen izrda zatvorenog AlF-a i vanjskog UAIF-a,
kada je to primjenijivo,

9. ugovor o pohrani sklopljen s depozitarom i presiikatka iz sudskog registra
za depozitara,

10.kada je primjenjivo, zahtjev za uvrStenje dioniedvarenog AlF-a na udeno
trziSte te potvrdu urenog trziSta da dionice zatvorenog AlF-a ispunjavaj
uvjete za uvrstenje,

11.podatak o revizoru i izvadak iz sudskog registraexézora.

arwnE

o

(4) Agencija ¢e pravilnikom poblize odrediti obvezni sadrzaj 7ev& za izdavanje
odobrenja za rad iz stavka 1. ovag@nka, a moZze propisati i dodatne podatke koji se
prilazu uz zahtjev.

Clanak 127.

(1) Agencijace o zahtjevu odRiti u roku 2 mjeseca od dana primitka urednog zafatj
Smatratée se da je zahtjev uredan ako, u skladu s odredipmavénika iz ¢lanka
126., stavka 4. ovoga Zakona sadrzi sve propisadatke i ako mu je priloZzena sva
potrebna dokumentacija s propisanim sadrzajem.

(2) Ako podnositelj zahtjeva iz stavka 1. ovoglanka u roku koji odredi Agencija ne

ukloni nedostatke zahtjeva u skladu sa zaprimljed@vijesti Agencije, smatrae
se da je odustao od zahtjeva.

(3) 1zdano odobrenje za rad zatvorenom AlF-u ne moZaresaijeti na drugi subjekt i ne
vrijedi za pravnog slijednika.

Odbijanje zahtjeva za izdavanje odobrenja
Clanak 128.
Agencija ¢e odbiti izdavanje odobrenja za rad zatvorenog &Alk+ sljedéim

slwajevima:
a) ako zahtjev iZlanka 126. ovoga Zakona i popratna dokumentacga aredni,
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b) ako zatvoreni AIF ne zadovoljava uvjete iz ovogakate ili drugih
relevantnih propisa u vezi potrebnoga oblika, dianiposlovnih udjela ili
temeljnog kapitala,

c) ako postoji uska povezanost izidnezatvorenog AlF-a i ostalih figkih ili
pravnih osoba koja otezava ili onemégua «&inkovito obavljanje nadzora od
strane Agencije ili drugih nadleznih tijela,

d) ako je Agencija ili drugo nadlezno tijelo onemoégno ili mu je oteZzano
ucinkovito obavljanje nadzora, zbog zakona i drugibpsa trée drzave koji
reguliraju jednu ili viSe fizikih ili pravnih osoba s kojima je zatvoreni AlIF
usko povezan ili zbog poteskau njihovoj provedbi.

Clanak 129.

(1) Zatvoreni AIF duzan je trajno udovoljavati uvjetippad kojima mu je Agencija izdala
odobrenje za rad.

(2) UAIF je duzan je u roku od 8 dana izvijestiti Aggaco svakoj bitnoj promjeni
podataka navedenih u zahtjevu za osnivanje i izgavadobrenja za rad zatvorenom
AlF-u.

(3) Zatvoreni AIF duzan je Agenciji bez odgode dostvljpodatke, informacije i
dokumentaciju u skladu s odredbama ovoga Zakona.

Dio Sesti

Evidencije ulagatelja u AIF
Odjeljak 1.
Evidencije ulagatelja u zatvoreni AIF
Clanak 130.

Na vaienje evidencija ulagatelja u zatvoreni AlF, prinjign se odredbe zakona koji
ureduje osnivanje i poslovanje trgaskah drusStava.

Registar udjela otvorenog AlF-a
Clanak 131.

(1) Udjeli u otvorenom AlF-u vode se u elektrékom obliku, a mogu se voditi u:
a) registru udjela koji vodi UAIF,
b) registru udjela kojeg vodi operater srediSnjeg stegi nematerijaliziranih
financijskih instrumenata u skladu s odredbama makkoji uretuje trziSte
kapitala ili tre&a osoba kojoj je UAIF delegirao taj administratipasao.

(2) Udjel moze glasiti na investicijsko drustvo ili Kithu instituciju koja pruza usluge
poslova pohrane i administriranja financijskin mstenata za tan Kklijenta,
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ukljucuju¢i poslove skrbnistva i s tim povezane usluge i @osl upravljanja
portfeljem, pri¢emu ¢e se u registru udjela zabiljeziti da investicijstaustvo ili
kreditna institucija udjel drzi za¢an tr&e osobe.

(3) Kada se udjeli u otvorenom AlF-u vode u registrjeladkojeg vodi UAIF ili druga
osoba na koju je UAIF delegirao taj administratiypiisao, UAIF je odgovoran za
vodenje toga registra.

(4) Agencija moze pravilnikom urediti ustrojavanje idemje registra te objavljivanje
podataka iz registra udjela otvorenog AlF-a.

Tajnost podataka iz registra udjela otvorenog AlF-a
Clanak 132.

(1) Osoba koja vodi registar udjela otvorenog AlF-arduje kao poslovnu tajnéuvati
podatke o ulagateljima, stanju udjela te uplatamplatama. Navedene podatke osoba
koja vodi registar udjela moze priggvati:

1. na temelju zahtjeva ulagatelja i to samo podatkg &e odnose na tog
ulagatelja, bez obzira na odredbe zakona kojiwjeetrziste kapitala u dijelu
koji se odnosi na dostupnost podataka iz sredisgggzitorija,

2. depozitaru,

3. osobi koja dokaze pravni interes,

4. pravosudnim i upravnim tijelima te drugim osobanaatemelju zahtjeva i u
okviru ovlastenja u skladu s odredbama posebnogrieak

(2) Agencija i UAIF uvijek imaju pravo uvida u registadjela otvorenog AlF-a.
Nacin i uvjeti upisa u registar udjela otvorenog AlF-a
Clanak 133.

(1) Udjel i prava iz udjela u otvorenom AlF-u sfiese upisom u registar &anka 131.
stavka 1. ovoga Zakona.

(2) Rok za upis u registar udjela je 7 radnih danaamhdkada je:

a) u skladu s odredbamdanka 98. stavka 3. ovoga Zakona, ulagatelj UAIF-u
podnio uredan zahtjev za izdavanje udjela i izviadjanu uplatu iznosa iz
zahtjeva, a UAIF ne odbije sklapanje ugovora, odnos

b) podnesena uredna dokumentacijalanka 134. ovoga Zakona.

(3) UAIF, odnosno voditelj registra, duzan je ulagatedj najmanje jednom godisSnje
dostaviti izvadak o stanju i prometima udjelima wooenim AlF-ovima kojih su
imatelji.

(4) Neovisno o odredbi stavka 3. ovogtanka, na zahtjev ulagatelja ili njihovih
zastupnika te na njihov troSak, dostaétim se izvadak o stanju i prometima udjela u
otvorenom AlF-u kojih su imatelji.



74

Odjeljak 2.
Raspolaganje udjelom u otvorenom AlF-u
Clanak 134.

(1) Imatelj udjela u otvorenom AIF-u ima pravo raspelgsvojim udjelima
(kupoprodaja, darovanje, prijenos i sl.) i optdretn (zalozno pravo, fiducijarni
prijenos) na temelju uredne dokumentacije koja gtigdja valjanu pravnu osnovu za
takvo raspolaganje u skladu s pravilima AlF-a igpektom kada je to primjenjivo.

(2) Voditelj registra moze propisati i objaviti obrazaa upis raspolaganja u registar
udjela.

(3) Ako se iz dokumentacije koja je pravna osnova paga ne mogu nedvojbeno utvrditi
svi elementi potrebni za valjano raspolaganje odpelulagatelj je, na poziv voditelja
registra, duzan ispuniti i dostaviti obrazac izkta2. ovogalanka.

(4) UAIF, odnosno voditelj registrée odbiti upis u registar:

1. ako se iz dokumentacije koja je pravna osnovarmmga ili ispunjenog obrasca
iz stavka 2. ovogalanka ne mogu nedvojbeno utvrditi svi elementi @i za
valjano raspolaganje udjelom (primjerice koji j@ymi posao u pitanju, stranke
pravnoga posla, udjelii sl.), ili

2. ako stjecatelj udjela ne ispunjava uvjete da pastdagatelj u AIF-u prema i u
skladu s odredbama ovoga Zakona i pravila AlF-arospekta kada je
primjenjivo, ili

3. ako stjecatelj udjela takve udjele sggeili je stekao na @& suprotan
dozvoljenom nd&nu stjecanja udjela u AlIF-u udenom odredbama ovoga
Zakona i pravilima AlF-a i prospekta kada je primjeo, ili

4. ako bi takvim prijenosom stjecatelj ili prenositalijela raspolagali udjelom u
AlF-u koji je manji od najmanjeg udjela propisanpgavilima AlF-a i
prospekta kada je primjenjivo, odnosno ako bi thile povrijeiene odredbe o
najnizem broju udjela u AlF-u, bilo na strani prsitelja ili na strani stjecatelja
udjela.

(5) UAIF, odnosno voditelj registra duzan javati dokumentaciju o raspolaganju
udjelima u otvorenom AlF-u 5 godina.

Opoziv raspolaganja udjelom
Clanak 135.

Podnesena dokumentacija za raspolaganje udjelonre sbpozvati, i to isklfiivo prije
izvrSenja upisa u registar udjela, pod uvjetom:

1. da se opoziva suglasno i u pisanoj formi od strtdagatelja i trée osobe na koju
se udjeli prenose, te

2. da takav opoziv bude zaprimljen kod voditelja regigrije nego se izvrSi upis u
registar na temelju zahtjeva za prijenos.
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Prava ili tereti na udjelu u otvorenom AlF-u
Clanak 136.

(1) Ako na udjelu u otvorenom AIF-u postoje prava #irdti u korist tréih osoba,
udjelom se moze raspolagati samo ako je s timeasnglosoba &iju korist su prava
ili tereti na udjelima zasnovani. Raspolaganje ahjatudjela suprotno odredbi ovoga
¢lanka je nistetno.

(2) Na udjelu u otvorenom AlF-u moZe se upisati sandagezaloZzno pravo.
Potvrda o stjecanju udijela i uvjeti isplate pri otkupu udjela otvorenog AlF-a
Clanak 137.

(1) Potvrde o stjecanju udjela izdaju se na zahtjegaiklja najkasnije u roku 7 radnih
dana od dana stjecanja udjela.

(2) Potvrda o stjecanju udjela mora sadrzavati:
1. datum izdavanja, odnosno stjecanja udjela,
2. naziv otvorenog AlF-a te tvrtku i sjediSte UAJE--
3. broj udjela u imovini AlF-a na koje glasi potea;d
4. ime i prezime, odnosno tvrtku/naziv i OIB imgealdjela,
5. mjesto i datum izdavanja potvrde,
6. potpis ovlaStene osobe UAIF-a. Potpis moze ddgktroniki ili izveden
mehanékim umnozavanjem potpisa.

(3) Isplata iznosa od otkupa udjela otvorenog AlF-anddzje se imatelju otkupljenog
udjela u skladu s pravilima AlF-a i prospekta kgglprimjenijivo.

(4) U slwaju promjene imatelja udjela na temelju raspolagamatelja, odluke suda ili
druge nadlezne vlasti, nastjeanja ili na temelju zakona, na zahtjev stjecatéfom
¢e biti izdana potvrda o stjecanju udjela.

(5) Ako stjecatelj stekne udjel na temelju odluke siliddruge nadlezne vlasti, odnosno
na temelju zakona ili na drugi &8, a ne ispunjava uvjete da postane ulagateljfer Al
u prema i u skladu s odredbama ovoga Zakona ilpré\F-a i prospekta kada je
primjenjivo ili je isti stekao udjel manji od najm@g udjela propisanog pravilima
AlF-a i prospekta kada je primjenjivo, ili je UAIFskladu glankom 134. stavkom 4.
ovoga Zakona odbio upis u registar, UAK-od istog otkupiti udjel.

Dio Sedmi
Prekograniéno obavljanje djelatnosti
Glava 1.

Opce odredbe
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Clanak 138.

Smatra se da je AIF osnovan u drzavi u kojoj jeamm odobrenje za rad AlF-a
(matikna drzava AlF-a).

Clanak 139.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske moze obavljati djelath@sclanka 13. stavka 1. ¢ke 1.
ovoga Zakona u drzavilanici ili tre¢oj drzavi, izravno ili putem podruznice, pod
uvjetima propisanima ovim Zakonom.

(2) UAIF iz Republike Hrvatske, sukladno odredbama ava@@kona, u drzavlanici
doma&inu moze osnivati i upravljati samo onim vrstamdAlva koje moze osnivati i
njima upravljati u Republici Hrvatskoj.

(3) UAIF iz druge drzavetlanice moZze u Republici Hrvatskoj obavljati djeladh iz
¢lanka 13. stavka 1. tke 1. ovoga Zakona za koje ima izdano odobrenjeada
nadleznog tijela drzaveilanice, izravno ili putem podruznice, pod uvjetima
propisanima ovim Zakonom.

(4) UAIF iz druge drzaveclanice, sukladno odredbama ovoga Zakona, u Republic
Hrvatskoj moZe osnivati i upravljati samo onim arsta AlF-ova koje moZe osnivati i
njima upravljati u matinoj drzaviclanici.

(5) UAIF iz trece drzave moze u Republici Hrvatskoj obavljati dyetest iz clanka 13.
stavka 1. toke 1. ovoga Zakona za koju ima izdano odobrenjeadaradleznog tijela
referentne drzaveélanice, izravno ili putem podruznice, pod uvjetiEpisanima
ovim Zakonom.

(6) UAIF iz trece drzave, sukladno odredbama ovoga Zakona, u Reptibivatskoj
moze osnivati i upravljati samo onim vrstama AlFadwoje moze osnivati i njima
upravljati u referentnoj drzavianici.

Odjeljak 1.
Obavljanje djelatnosti UAIF-a iz Republike Hrvatske u drzavi ¢lanici domaéinu
Pododjeljak 1.
Trgovanje udjelima AlF-a u drzavi €lanici domaéinu
Clanak 140.
(1) UAIF iz Republike Hrvatske mozZze u drzavianici dom&inu profesionalnim

ulagateljima nuditi udjele AlF-a kojim upravlja, ken Sto ispuni uvjete iz ovoga
¢lanka.
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(2) Kada je AIF iz stavka 1. ovogdanka napajajéi AlIF, potrebno je da je glavni AlF
takader AIF osnovan u Republici Hrvatskoj ili drugoj dki ¢lanici te da njime
upravlja UAIF sa sjediStem u Republici Hrvatskogilugoj drzaviclanici.

(3) VAIF iz stavka 1. ovogalanka duzan je Agenciji dostaviti obavijest o natnje
trgovanja za svaki AlRije udjele namjerava nuditi profesionalnim ulagjateh u
drugoj drzavilanici.

(4) Obavijest iz stavka 3. ovog#anka sadrzi sljede podatke:

a) naznaku AlF-a kojim UAIF namjerava trgovati, pragralaniranih aktivnosti koje
namjerava obavljati i podatak o drzavi u kojoj j&=Asnovan;

b) pravila AlF-a;

c) naznaku depozitara AlF-a;

d) opis AlF-a;

e) podatak o drzavi u kojoj je osnovan glavni AlF, a&a\IF napajajdi AlF;

f) naznaku drzaveélanice u kojoj UAIF namjerava trgovati udjelima A&

g) podatke o uspostavljenim postupcima za trgovanjelioth AlF-a, i podatke o
uspostavljenim postupcima radi sptg@anja ndenja udjela AlF-a malim
ulagateljima, ukljduju¢i slucaj kad se UAIF oslanja na aktivnosti nezavisnih
subjekata za pruzanje investicijskih usluga u geXIF-om.

(5) Agencija ¢e u roku 20 radnih dana od dana zaprimanja potplok@mentacije iz
stavka 4. ovogé&lanka, istu proslijediti nadleznom tijelu drzaskanice domaina u
kojoj UAIF namjerava trgovati udjelima AlF-a.

(6) Agencija ¢e nadleznom tijelu drzavélanice domaina dostaviti i potvrdu da UAIF
ima odobrenje za upravljanje konkretnim AlF-om sfidenominvesticijskom
strategijom.

(7) Agencija née dostaviti obavijest i dokumentaciju iz stavaka @. ovogaclanka ako
UAIF-ovo upravljanje AlF-om nije, ili née biti, u skladu s odredbama ovoga Zakona
ili ako UAIF nije, ili nece biti, usklaen s drugim odredbama ovoga Zakona.

(8) U slwaju iz stavka 7. ovogélanka, Agencijace donijeti rjeSenje kojim se odbija
dostavljanje obavijesti i dokumentacije iz stavdka6. ovogalanka.

(9) Nakon Sto Agencija nadleznom tijelu drZzavknice domaina dostavi potpunu
dokumentaciju i potvrdu iz stavka 6. ovafanka, bez odgodée o istome obavijestiti
UAIF.

(10) UAIF moZe pgeti trgovati udjelima AlF-a u drzavlanici dom&inu od dana
zaprimanja obavijesti iz stavka 9. ovagianka.

(11) Kada je to primjenjivo, Agencija&e obavijestiti nadlezno tijelo matie drzave
¢lanice AlF-a o tome da UAIF moZe ¢mii trgovati udjelima tog AlF-a u drzavi
¢lanici dom&inu.

(12) Za nadzor postupaka koje je UAIF uspostavio u sklad stavkom 4. tkom Q)
ovogaclanka, odgovorno je nadlezno tijelo drzal@nice domaéina.
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Jezik obavijesti
Clanak 141.

(1)Obavijest i dokumentaciju idanka 140. stavka 4. ovoga Zakona, kao i sve pnoenje
te dokumentacije, UAIF je Agenciji duzan dostaii:
a) hrvatskom i engleskom jeziku, ili
b) hrvatskom jeziku i sluzbenom jeziku drZzavknice domaéina, ako su se
Agencija i nadlezno tijelo drzavdanice domaina unaprijed tako dogovorili,
ili
c) hrvatskom jeziku i jeziku koji odobri nadlezno lgedrzave doména.

(2)Agencijace potvrdu izlanka 140. stavka 6. ovoga Zakona izraditi na:
a) engleskom jeziku ili
b) sluzbenom jeziku drzave dotaa, ako su se Agencija i nadlezno tijelo drzave
doma&ina unaprijed tako dogovorili.

(3)Za vjerodostojnost i tmost prijevoda iz stavka 1. ovoglanka odgovara UAIF.

Znacajne promjene podataka
Clanak 142.

(1) U slwcaju zn&ajne promjene bilo kojih podataka dostavljenih lagdl sclankom 140.
stavkom 4. ovoga Zakona, UAIF je duzan Agencijitdesi pisanu obavijest o toj
promjeni najmanje mjesec dana prije denja planirane promjene ili odmah nakon
Sto se dogodila neplanirana promjena.

(2) Ako, u skladu s planiranom promjenom, upravljanj&-&m od strane UAIF-a ne bi
viSe bilo u skladu s odredbama ovoga Zakona, Ageitel bez odgode obavijestiti
UAIF da ne smije provesti promjenu.

(3) Ako je planirana promjena provedena protivho staZkuovogaclanka ili ako se
dogodila neplanirana promjena zbog koje upravljaije-om od strane UAIF-a viSe
nije u skladu s odredbama ovoga Zakona, Agereijpoduzeti odgovaraje mjere u
skladu s Dijelom Sesnaestim ovoga Zakona, dkjjuti kada je potrebno i zabranu
trgovanja udjelima AlF-a.

(4) Ako planirane, odnosno neplanirane promjene newtg uskldenost upravljanja
AlF-om s odredbama ovoga Zakona ili usldaost UAIF-a s odredbama ovoga
Zakona, Agencija&e bez odgode o istima obavijestiti nadlezno tij@tvaveclanice
dom&ina.

Pododjeljak 2.

Upravljanje AIF-om u drzavi ¢lanici domaéinu izravno ili putem podruznice

Clanak 143.
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(1) UAIF iz Republike Hrvatske moze u drzavianici dom&inu upravljati AlF-om
osnovanim u Republici Hrvatskoj, izravno ili putgnodruznice, pod uvjetom da
UAIF ima odobrenje za upravljanje tom vrstom AlReanakon Sto ispuni uvjete iz
ovogaclanka.

(2) UAIF iz Republike Hrvatske koji u skladu sa stavkdmovogaclanka namjerava
upravljati AIF-om, mora Agenciji dostauviti:

a) naznaku drzavelanice u kojoj namjerava upravljati AIF-om izravilioputem
podruznice,

b) poslovni plan uz nawuenje poslova iz¢lanka 13. ovoga Zakona koje
namjerava obavljati i nadenje vrste AlF-a kojom namjerava upravljati.

(3) Kada UAIF u skladu sa stavkom 1. ovaflanka namjerava osnovati podruznicu, uz
podatke iz stavka 2. ovoglanka duzan je Agenciji dostaviti i sljege

a) organizacijsku strukturu podruznice,

b) adresu podruznice u matioj drzavi ¢lanici AlF-a, s kojece biti mogue
pribavljati potrebnu dokumentaciju,

c) podatke o osobama koje voditi poslovanje podruznice.

(4) Agencija ¢e u roku mjesec dana od zaprimanja dokumentacijgtazka 2. ovoga
¢lanka, odnosno u roku 2 mjeseca od zaprimanja dekteuije iz stavka 3. ovoga
¢lanka, istu proslijediti nadleznom tijelu drZzatlanice doméina UAIF-a.

(5) Agencija ¢e nadleznom tijelu drzavélanice domaina dostaviti i potvrdu da UAIF
ima odobrenje za rad.

(6) Agencija née dostaviti obavijest i dokumentaciju iz stavaka.i 5. ovogatlanka
ako UAIF-ovo upravljanje AlF-om nije, ili e biti u skladu s odredbama ovoga
Zakona ili ako UAIF nije ili née biti, usklaen s drugim odredbama ovoga Zakona.

(7) U slwtaju iz stavka 6. ovogélanka, Agencijace donijeti rjeSenje kojim se odbija
dostavljanje obavijesti i dokumentacije iz stavaka3. i 5. ovog&lanka.

(8) Nakon Sto Agencija nadleznom tijelu drzadanice proslijedi potpunu dokumentaciju
I potvrdu iz stavka 5. ovogaanka, bez odgodé& o istome obavijestiti UAIF.

(9) UAIF iz Republike Hrvatske moze peti pruzati usluge u drzavlanici domainu od
dana zaprimanja obavijesti iz stavka 8. ovtigaka.

Clanak 144.

(1) Na jezik obavijesti i dokumentacije &anka 143. stavaka 2., 3. i 5. ovoga Zakona na
odgovarajdi n&tin se primjenjuje odredbdanka 141. ovoga Zakona.

(2) Na promjene bilo kojih podataka dostavljenih u duklaaclankom 143. stavcima 2. i
3. ovoga Zakona na odgovargjmnain se primjenjuju odredbélanka 142. ovoga
Zakona.
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Pododjeljak 3.
Trgovanje udjelima AlF-a iz drzave ¢lanice u Republici Hrvatskoj
Clanak 145.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske koji upravlja AlIF-om druge drzavelanice, moze nuditi
udjele tog AlF-a profesionalnim ulagateljima u Rkelici Hrvatskoj, nakon Sto ispuni
uvjete iz ovogalanka.

(2) Kada je AIF iz stavka 1. ovogdanka napajajti AIF iz drzaveclanice potrebno je da je
glavni AIF takater AIF kojim upravlja UAIF sa sjediStem u Republidrvatskoj ili
drugoj drzavklanici.

(3) UAIF iz stavka 1. ovogdlanka duzan je Agenciji dostaviti obavijest o natnfegovanja
za svaki AlRijim udjelima namjerava trgovati u Republici Hrabg

(4) Na podatke koje sadrzi obavijest iz stavka 3. ovéigaka na odgovaraju nain se
primjenjujeclanak 140. stavak 4. ovoga Zakona.

(5) Agencijac¢e u roku 20 radnih dana od dana zaprimanja potdakementacije iz stavka 4.
ovogaclanka obavijestiti UAIF o tome moZze li peti trgovati udjelima AlF-a navednog u
obavijesti iz stavka 3. ovogdanka, pricemuce Agencija odbiti dati suglasnost samo ako
UAIF-ovo upravljanje AlF-om nije ili née biti, u skladu s odredbama ovoga Zakona ili
ako UAIF nije ili nete biti, uskla@en s drugim odredbama ovoga Zakona.

(6) U slkcaju izdavanja suglasnosti iz stavka 5. ovégnka, UAIF moze peeti trgovati
udjelima AlF-a iz druge drzavdanice od dana zaprimanja obavijesti iz stavkavega
¢lanka.

(7) Agencija ¢e obavijestiti nadlezno tijelo matie drzaveclanice AlF-a o tome da UAIF
moze pdeti trgovati udjelima tog AlF-a u Republici Hrvatgk

(8) Na jezik obavijesti i dokumentacije iz stavaka4.j 7. ovoga Zakona na odgovar@ju
n&ain se primjenjuje odredbdanka 141. ovoga Zakona.

(9) Na promjene bilo kojih podataka dostavljenih u dklaa stavkom 4. ovoga Zakona na
odgovarajdi natin se primjenjuju odredb&lanka 142. stavaka 1., 2. i 3. ovoga Zakona.
Odjeljak 2.

Obavljanje djelatnosti UAIF-a iz druge drzave ¢lanice
u Republici Hrvatskoj

Osnivanje podruznice UAIF-a iz druge drzavetlanice
u Republici Hrvatskoj

Clanak 146.
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(1) VAIF iz druge drzaveilanice koji ima odgovarafie odobrenje za upraviljanje AlF-
ovima nadleznog tijela m&tie drzavelanice, moze osnovati podruznicu u Republici
Hrvatskoj i na podrgju Republike Hrvatske putem podruznice obavljaglainost iz
¢lanka 13. stavka 1. tke a) ovoga Zakona.

(2) UAIF iz druge drzavelanice moZe péeti profesionalnim ulagateljima nuditi udjele
AlF-a u Republici Hrvatskoj od datuma zaprimanjawfesti nadleznog tijela m&te
drzaveclanice o tome kako je isto Agenciji proslijediloadijest koja odgovara onoj
iz ¢lanka 143stavaka 2., 3.1 5. ovoga Zakona.

(3) UAIF iz druge drzavelanice u Republici Hrvatskoj moze osnivati i upjatilsamo
onim vrstama AlF-ova za koje ima odobrenje nadlgztijela UAIF-a maiine drzave
¢lanice.

Obavljanje djelatnosti UAIF-a iz druge drzave ¢lanice
izravno na podrudju Republike Hrvatske

Clanak 147.

(1) UAIF iz druge drzavelanice koji ima odgovaraje odobrenje za upravljanje AIF-om
nadleznog tijela mathe drzavelanice, moze izravno obavljati djelatnosti za kopa
odobrenje nadleznog tijela, na potjtuRepublike Hrvatske.

(2) UAIF iz druge drzavelanice moze peeti profesionalnim ulagateljima nuditi udjele
AlF-a u Republici Hrvatskoj od datuma zaprimanjeawafesti od nadleznog tijela
maticne drzaveclanice o tome kako je isto Agenciji proslijedilo astijest koja
odgovara onoj izlanka 143 stavaka 2. i 5. ovoga Zakona.

(3) UAIF iz druge drzavelanice u Republici Hrvatskoj moze osnivati i upfattlsamo
onim vrstama AlF-ova za koje ima odobrenje nadlgzijela UAIF-a maitne drzave
¢lanice.

Primjena odredaba ovoga Zakona na UAIF iz druge drave ¢lanice
Clanak 148.

(1) UAIF iz druge drzavetlanice koji u Republici Hrvatskoj obavlja svoju kjmost
putem podruznice duzan je postupati u skladu sdbdm@a ovoga Zakona i propisa
donesenih na temelju ovoga Zakona.

(2) UAIF iz druge drzaveclanice koji izravno obavlja svoju djelatnost u Rblii
Hrvatskoj, duzan je postupati u skladu s propismadicne drzavelanice UAIF-a.

(3) VAIF iz druge drzavetlanice koji u Republici Hrvatskoj osnuje i upravhdF-om,
duzan je:
1. postupati u skladu s odredbama ovoga Zakona i geodnesenih na temelju
ovoga Zakona te drugih propisa koji se primjenjoguposlovanje AlF-ova u
Republici Hrvatskoj,
2. u cijelosti postivati pravila tog AlF-a i prospekiF-a kada je to primjenjivo,



82

3. uspostaviti organizacijsku strukturu i postupkesgojiti sve mjere potrebne za
poStivanje odredabadaka 1. i 2. ovoga stavka,

4. imenovati pravnog zastupnika iz Republike Hrvatistig ¢e biti kontakt osoba
tog UAIF-a u Republici Hrvatskoj i zaduzen za svalgluzbenu
korespondenciju izn@@ Agencije i UAIF-a te ulagatelja u relevantni AlF
UAIF-a. Pravni zastupnik zajedno s UAIF-om obavijakciju usklaienosti s

relevantnim propisima vezano za upravljanje i tegge udjelima relevantnog
AlF-a.

UAIF iz druge drzave ¢lanice koji u Republici Hrvatskoj namjerava
nuditi udjele AlF-a malim ulagateljima

Clanak 149.

(1) UAIF iz druge drzaveclanice koji u Republici Hrvatskoj namjerava malim
ulagateljima nuditi udjele AlF-a mora dobiti pretihm odobrenje Agencije.

(2) Agencija¢e u svakom pojedinom siaju utvrditi da li se oddeni AIF moze smatrati
vrstom AlF-acije je udjele, u skladu s pravilnikom danka 7. stavka 8. ovoga
Zakona, dopusteno nuditi malim ulagateljima u Réipublrvatskoj.

(3) Postupak izdavanja odobrenja iz stavka 1. ovélgaka i potrebnu dokumentaciju
Agencijace propisati pravilnikom.

UAIF iz druge drZave ¢lanice koji u Republici Hrvatskoj namjerava osnovat
i upravljati AIF-om iz Republike Hrvatske

Clanak 150.

(1) Agencijac¢e odbiti zahtjev UAIF-a iz druge drza¥kanice za osnivanje i upravljanje
AlF-om iz Republike Hrvatske ako:

1. UAIF nije dostavio dokumentaciju idanka 251. ovoga Zakona, ili

2. UAIF nije ovlaSten za upravljanje tom vrstom AlFpaema opsegu odobrenja
za rad koje je UAIF-u izdalo nadlezno tijelo ntae drzavetlanice, ili

3. AIF koji UAIF namjerava osnovati ne udovoljava odlbama ovoga Zakona
koje se odnose na osnivanje AlF-ova iz Republikeakske, uklj@ujuci i
odredbe koje se odnose na obveze UAIF-a u vezinsraagem AlF-a iz
Republike Hrvatske.

(2) Agencija ¢e prije donoSenja odluke kojom odbija zahtjev UAIRz druge drZzave
¢lanice za osnivanje AlF-a u Republici Hrvatskoyijestiti nadlezno tijelo matne
drzave ¢lanice UAIF-a o razlozima za odbijanje zahtjeva atraziti dodatna
pojasnjenja i misljenje nadleznog tijela, ako j@tirebno.

Odjeljak 3.

UAIF iz Republike Hrvatske koji upravlja ili trguje udjelima AlF-a
iz trec¢e drzave ili AlF-a iz Republike Hrvatske



83

UAIF iz Republike Hrvatske koji u tre ¢oj drzavi upravlja AIF-om iz tre ¢e drzave
Clanak 151.

UAIF iz Republike Hrvatske koji namjerava upravljaiF-om iz tree drzave, pri
¢emu se udjelima tog AlF-a ne trguje na pa&jlrtuRepublike Hrvatske niti drugoj
drzaviclanici, duzan je:

a) pridrzavati se svih odredbi ovoga Zakona, osim dir®ijela Jedanaestog
ovoga Zakona koji uije depozitara i odredbi Odjeljka 3. Dijela Desetog
ovoga Zakona koja udeje financijsko izvjeStavanje AlF-a, a vezano za
konkretan AIF iz trée drzave;

b) uspostavitio dgovarafe postupke suradnje izdwe Agencije i nadzornih
tijela trece drzave u kojoj je osnovan AlF, kako bi se minimeabsigurala
ucinkovita razmjena informacija na temelju kojih Agga moze izvrSavati
svoje zadée u skladu s odredbama ovoga Zakona.

UAIF iz Republike Hrvatske koji trguje udjelima
AlF-a iz tre ¢e drzave u Republici Hrvatskoj

Clanak 152.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske koji namjerava profesatmm ulagateljima nuditi udjele
AlF-ova iz treée drzave kojima upravlja, na podju Republike Hrvatske i udjele
napajajieg AlF-a koji ne ispunjava uvjete #fanka 140. stavka 2. ovoga Zakona,
duzan je pridrzavati se svih odredbi ovoga Zakosan odredbtlanaka 140. do 150.
ovoga Zakona.

(2) Osim obveze iz stavka 1. ovoganka, moraju se ispuniti i sljedleuvjeti:

a) postoje odgovarafu postupci suradnje iznde Agencije i nadzornih tijela
trece drzave u kojoj je osnovan AlF, kako bi se osigutaarem dginkovita
razmjena informacija na temelju kojih Agencija ma2aSavati svoje zada u
skladu s odredbama ovoga Zakona,

b) treca drzava u kojoj je osnovan AIF nije uvrStena npip&ATF-e kao drzava
ili teritorij koji ne surauje,

c) treca drzava, u kojoj je osnovan AIF potpisala je spona s Republikom
Hrvatskom i svakom drugom drzavotkanicom u kojoj UAIF namjerava
trgovati udjelima AlF-a iz tr@& drzave, koji u potpunosti ispunjava standarde
iz ¢lanka 26. OECD-ovog modela porezne konvencije bgalima i kapitalu i
osigurava tinkovitu razmjenu informacija u pogledu porezne enig
uklju¢ujuci sve multilateralne porezne sporazume.

Clanak 153.
(1) UAIF iz Republike Hrvatske koji u Republici Hrvatgknamjerava profesionalnim

ulagateljima nuditi udjele AlF-a iz tée drzave kojim upravlja, , duzan je za svaki AIF
Agenciji dostaviti obavijest.
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(2) Obavijest iz stavka 1. ovog#anka sadrzi sljede podatke:

a) naznaku AlF-a ¢ijim udjelima UAIF namjerava trgovati, program
planiranih aktivnhosti koje namjerava obavljati idadak o drzaviu kojoj je
AlF osnovan,;

b) pravila AlF-a;

c) naznaku depozitara AlF-a;

d) opis AlF-a;

e) podatak o drzavi u kojoj je osnovan glavni AlF, a&d\IF napajajdi AlF;

f) podatke o uspostavljenim postupcima radi spayanja ndenja udjela
AlF-a malim ulagateljima, uklguju¢i slucaj kad se UAIF oslanja na
aktivnosti nezavisnih subjekata za pruzanje inegskih usluga u vezi s
AlF-om.

(3) Agencija ¢e u roku 20 radnih dana od dana zaprimanja potplok@mentacije iz
stavka 2. ovogalanka obavijestiti UAIF o tome moze li na podj Republike
Hrvatske pdeti trgovati udjelima AlF-a navedenog u obavijegtistavka 2. ovoga
¢lanka, pricemuce Agencija odbiti dati suglasnost samo ako UAIF-oyppavljanje
AlIF-om nije ili nete biti, u skladu s odredbama ovoga Zakona ili akkdRUnije ili
nece biti, usklaen s drugim odredbama ovoga Zakona.

(4) U slwtaju izdavanja suglasnosti iz stavka 3. ovétgnka, UAIF moze u Republici
Hrvatskoj pdeti trgovati udjelima AlF-a iz tki@ drzave kojima upravlja od dana
zaprimanja obavijesti iz stavka 3. ovagianka.

(5) Agencijace obavijestiti ESMA-u o tome da UAIF mozedet trgovati udjelima AlF-
ova iz trée drzave kojima upravlja, u Republici Hrvatskoj.

UAIF iz Republike Hrvatske koji trguje udjelima
AlF-a iz tre ¢e drzave u drzavi¢lanici domacdinu

Clanak 154.

(1) UAIF iz Republike Hrvatske koji namjerava trgovatijelima AlF-a iz trée drzave
kojima upravlja, u drugoj drzawlanici, duzan je za svaki takav AIF Agenciji
dostaviti obavijest.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovog#anka, osim podataka navedenililanku 153. stavku 2.
ovoga Zakona, sadrzi i naznaku drzaV@nice doméaina u kojoj UAIF namjerava
nuditi udjele AlF-a iz trée drzave profesionalnim ulagateljima.

(3) Agencija ¢e u roku 20 radnih dana od dana zaprimanja potplok@mentacije iz
stavka 2. ovogé&lanka, istu proslijediti nadleznom tijelu drzaskanice domaina u
kojoj UAIF namjerava trgovati udjelima AlF-a.

(4) Agencija ¢e nadleznom tijelu drzavélanice domaina dostaviti i potvrdu da UAIF
ima odobrenje za upravljanje konkretnim AlF-om sfidenom investicijskom
strategijom.
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(5) Agencija née dostaviti obavijest i dokumentaciju iz stavaka 2. ovogaclanka ako
UAIF-ovo upravljanje AlF-om nije, ili née biti, u skladu s odredbama ovoga Zakona
ili ako UAIF nije, ili nece biti, usklaen s drugim odredbama ovoga Zakona.

(6) U slweaju iz stavka 5. ovogélanka, Agencijace donijeti rjeSenje kojim se odbija
dostavljanje obavijesti i dokumentacije iz stav@ka4. ovogailanka.

(7) Nakon Sto Agencija nadleznom tijelu drzavknice domaina dostavi potpunu
dokumentaciju i potvrdu iz stavka 4. ovaganka, bez odgodé& o istome obavijestiti
UAIF.

(8) UAIF iz Republike Hrvatske moze peti trgovati udjelima AlF-a iz tie drzave u
drzaviclanici dom&inu od dana zaprimanja obavijesti iz stavka 7. evdanka.

(9) Agencijace obavijestiti ESMA-u o tome da UAIF iz Republikevidtske moze peeti
trgovati udjelima AlF-a iz trége drzave u drzawlanici dom&inu.

(10) Za nadzor postupaka koje je UAIF uspostavio u skisaklankom 153. stavkom 2.
tockom f) ovoga Zakona, odgovorno je nadlezno tijettagtec¢lanice domaéina.

(11) Na obavijest i dokumentaciju iz ovogkanka na odgovaragiin&tin se primjenjuje
¢lanak 141. ovoga Zakona.

(12) U slwaju zn&ajnih promjena bilo kojih podataka dostavljeninkladu sc¢lankom
153. ovim ¢lankom, na odgovaragu n&in se primjenjuju odredbélanka 142.
stavaka 1. do 3. ovoga Zakona.

(13) Ako planirane, odnosno neplanirane promjene n&wtp@ uskldenost upravljanja
AlF-om iz tre&e drzave s odredbama ovoga Zakona ili udast UAIF-a s
odredbama ovoga Zakona, Agenat@ bez odgode o istima obavijestiti ESMA-u
ukoliko se promjene odnose na prestanak trgovatijgliona odrédenog AlF-om ili
na dodatne AlF-ove&ijim se udjelima trguje, i nadlezno tijelo drzawtanice
domaina.

UAIF iz Republike Hrvatske koji u tre ¢oj drzavi upravlja AlIF-om iz Republike
Hrvatske

Clanak 1565.

(1) UAIF koji namjerava trgovati udjelima AlF-a iz Rdgike Hrvatske u tréoj drzavi,
prije patetka trgovanja o tome mora obavijestiti Agencijuabavijesti navesti:
1. drzavu u kojoj namjerava trgovati udjelima,
2. program planiranih aktivnosti koje namjerava obatviy toj drzavi,
3. tocan opis nana trgovanja i uspostavljenih magnosti njegova ostvarenja,
4. tocan opis poslovnih odnosa koje je uspostavilo u gsgrgovanjem udjelima u
toj drzavi,
5. popis AlF-ov&ijim udjelima namjerava trgovati u toj drzavi.

(2) Agencija moze zabraniti UAIF-u trgovanje udjelimdFAa iz Republike Hrvatske u
trecoj drzavi, ako postoji sumnja o neprikladnosttina trgovanja i uspostavljenih
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moguenosti njegova ostvarenja, obavjeStavanja ulagateloslovnih odnosa koje je
UAIF uspostavio u vezi s trgovanjem udjelima «ajedrzavi.

(3) Agencija moze zabraniti UAIF-u trgovanje udjelimdFAa iz Republike Hrvatske u
trecoj drzavi i ako, s obzirom na propisedeedrzave u kojoj UAIF namjerava trgovati
udjelima AlF-a te na praksu pri provedbi tih pr@pipostoji vjerojatnost da bi bilo
oteZano obavljanje nadzora u skladu s odredbamgaaXakona.

(4) UAIF ¢e najkasnije u roku 3 radna dana odgika trgovanja udjelima AlF-a u trg
drzavi o tome obavijestiti Agenciju.

(5) Ako UAIF namjerava promijeniti neke oglnjenica i okolnosti iz stavka 1. ovoga
¢lanka, prije uvdenja tih promjena mora o tome obavijestiti Agenciju

Glava 2.
Obavljanje djelatnosti UAIF-a iz tre ¢e drzave u Republici Hrvatskoj

Odjeljak 1.
Izdavanje odobrenja za rad UAIF-u iz trefe drzave
Clanak 156.

(1) UAIF iz trece drzave koji namjerava upravljati AIF-om iz RepkiblHrvatske ili koji
namjerava trgovati udjelima AlF-a kojim upravlja padri&ju Republike Hrvatske,
mora dobiti odobrenje za rad od Agencije, ako jgpubdika Hrvatska referentna
drzavaclanica UAIF-a iz trée drzave.

(2) UAIF iz trece drzave koji namjerava zatraziti odobrenje iz lstat. ovogaclanka,
duzan je pridrzavati se svih odredbi ovoga Zakasan ¢lanaka 140. do 150. ovoga
Zakona.

(3) Ako je obveza iz stavka 2. ovogianka nespojiva s pravom & drzave u kojoj je
osnovan UAIF i/ili AIF, UAIF se nije duzan pridrzat¢ pojedinih odredbi ovoga
Zakona ako dokaze:

a) da nije mogude istovremeno se pridrzavati odredbi ovoga Zakopippisa
trece drzave u kojoj je osnovan UAIF i/ili AlF;

b) propisi trée drzave u kojoj je osnovan UAIF i/ili AIF predhaju
ekvivalentne odredbe koje imaju istu regulatornuhsvi nude jednaku
razinu zastite ulagateljima relevantnog AlF-a;

c) UAIF i/ili AIF iz trece drzave je uskien s ekvivalentnom odredbom iz
prethodne teke.

(4) UAIF iz trece drzave koji namjerava zatraziti odobrenje iz lstat. ovogaclanka,
duzan je imenovati pravnog zastupnika iz Repubkkeatske, koji¢e biti kontakt
osoba tog UAIF-a u Republici Hrvatskoj i zaduzZerszaku sluzbenu korespondenciju
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izmedu Agencije i UAIF-a te ulagatelja u relevantni AlRJAIF-a. Pravni zastupnik
zajedno s UAIF-om obavlja funkciju uskenosti s relevantnim propisima vezano za
upravljanje i trgovanje udjelima relevantnog AlF-a.

Referentna drzavaélanica UAIF-a iz treée drzave
Clanak 157.
Referentna drzavéanica UAIF-a iz trée drzave utwvtuje se na sljedenatin:

a) ako UAIF iz trée drzave namjerava upravljati samo jednim AlF-omsil
nekoliko AlF-ova osnovanih u Republici Hrvatskojn@ namjerava trgovati niti
jednim AlF-om u skladu glancima 169., 170. i 171. ovoga Zakona, tada se
Republika Hrvatska smatra referentnom drzavgamicom toga UAIF-a te je
Agencija nadleZzna za postupak izdavanja odobrenjad i nadzor UAIF-g;

b) ako UAIF iz trée drzave namjerava upravljati s nekoliko AlF-ovamsnih u
razlicitim drzavamaclanicama, a ne namjerava trgovati niti jednim Ala-oi
skladu sc¢lancima 169., 170. i 171. ovoga Zakona, tada jeresitna drzava
¢lanica:

I. drzavac¢lanica u kojoj je osnovana ¢i@a AlF-ova ili
ii. drzavac¢lanica u kojoj se upravlja najvien dijelom imovine;

c) ako UAIF iz treée drzave namjerava trgovati udjelima samo jednog-#liz
drzaveclanice u samo jednoj drzadanici, referentna drzavdanica je:

I. ako je AIF osnovan u drzavlanici, mattna drzavatlanica AlF-a ili
drzavaclanica u kojoj UAIF namjerava trgovati udjelima A&

ii. ako AIF nema odobrenje za rad niti jedne drz&kamice i, drzava
¢lanica u kojoj UAIF namjerava trgovati udjelima A&

d) ako UAIF iz treée drzave namjerava trgovati udjelima samo jednog-#liz
trece drzave u samo jednoj drzalanici, referentna drzava je ta drzajanica;

e) ako UAIF iz treée drzave namjerava trgovati udjelima samo jednog-#liz
drzaveclanice, ali u razliitim drzavamailanicama, referentna drzavknica je:

i. ako je AIF osnovan u drza¥lanici, maténa drzavalanica AlF-a ili
jedna od drzavé&lanica u kojoj UAIF namjerava razviti¢inkovito

trgovanje, ili

ii. ako AIF nema odobrenje za rad niti jedne drzakmice, jedna od

drzavaclanica u kojoj UAIF namjerava razvitcunkovito trgovanje;

f) ako UAIF iz trée drzave namjerava trgovati udjelima samo jednog-#liz
trece drzave, ali u raglitim drzavamaclanicama, referentna drzavéanica je
jedna od tih drzavéanica;

g) ako UAIF iz trée drzave namjerava trgovati udjelima nekoliko AN&oiz
drzavaglanica na podr&ju Europske unije, referentna drzaylanica je:

i. U mjeri u kojoj su ti AlF-ovi osnovani u istoj @i ¢lanici, maténa
drzavaclanica tih AlF-ova ili drzavalanica u kojoj UAIF namjerava
razviti wtinkovito trgovanje za v@nu tih AlF-ova,

il. u mjeri u kojoj ti AIF-ovi nisu osnovani u istoyzhvi ¢lanici, drzava
¢lanica u kojoj UAIF namjerava razvitiinkovito trgovanje za w@nu
tih AlF-ova;

h) ako UAIF iz trée drzave namjerava trgovati udjelima nekoliko AN&oiz
drzavaclanica i nekoliko AlF-ova iz tr@h drzava, ili udjelima nekoliko AlF-
ova iz tréih drzava na podtju Europske unije, referentna drza#anica je
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drzavaclanica u kojoj namjerava razvitcinkovito trgovanje za w@nu tih AlF-
ova.

ViSe referentnih drzavacélanica UAIF-a iz treée drzave
Clanak 158.

U slwtajevima izc¢lanka 157. tdaka b), c) podigke i., e), f) te g) podiike i.
moguee je da UAIF iz trée drzave ima viSe referentnih drzalanica.

U slwajevima iz stavka 1. ovogédanka, UAIF iz trée drzave koji namjerava
upravljati AlF-ovima iz drzav#&lanica bez da trguje njihovim udjelima i/ili koji
namjerava trgovati udjelima AlF-ova kojima uprayij podrdju drzavaclanica,

u skladu lancima 169., 170. i 171. ovoga Zakona, duzan gnpeti zahtjev za
izdavanje odobrenja za rad Agenciji, ukoliko je Rlelka Hrvatska jedna od
mogueih referentnih drzava&lanica, kao i nadleznim tijelima ostalih magu
referentnih drzavalanica.

Agencija i nadlezna tijela ostalih drzavkanica iz stavka 2. ovogéankace u
roku mjesec dana od dana zaprimanja zahtjeva zvanje odobrenja za rad,
zajednéki donijeti odluku o referentnoj drzavianici UAIF-a.

Ako Republika Hrvatska bude utiena referentnom drzavodtanicom UAIF-a,
Agencijace u roku 7 dana od dana donoSenja odluke iz stdvkaogaclanka o
tome obavijestiti UAIF iz trée drzave.

Ako Agencija i nadlezna tijela drzavdanica ne donesu odluku o referentnoj
drzavi ¢lanici UAIF-a u roku iz stavka 3. ovogdanka ili ako Agencija ne
obavijesti UAIF o odluci u roku iz stavka 4. ovoglanka, UAIF iz trée drzave
moze samostalno odabrati referentnu drz&hamicu u skladu s kriterijima iz
¢lanka 158. ovoga Zakona.

Clanak 159.

Ako je Republika Hrvatska referentna drzavanica UAIF-a iz trée drzave, isti je
duzan dokazati Agenciji svoju namjeru razvijanj@ingovitog trgovanja udjelima
AlF-ova kojima upravlja u Republici Hrvatskoj dogfanjem svoje strategije denja

udjel.

1)

(@)

Clanak 160.

UAIF iz tre¢e drzave koji namjerava upravljati AIF-ovima iz @vaclanica bez da

trguje njihovim udjelima i/ili koji namjerava trga¥ udjelima AlF-ova kojima

upravlja, na podriju drzavaclanica, u skladu sélancima 169., 170. i 171. ovoga

Zakona, mora podnijeti zahtjev za dobivanje odojarera rad Agenciji, ako je

Republika Hrvatska referentna drzavanica UAIF-a iz trée drzave.

Nakon Sto Agencija zaprimi zahtjev iz stavka 1. gavolanka, utvrditice je li
Republika Hrvatska izabrana kao referentna drkaraca u skladu s kriterijima iz

¢lanka 157. ovoga Zakona.
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(3) Agencijac¢e odbiti zahtjev iz stavka 1. ovogmnka ako Agencija ocjeni da odabir

Republike Hrvatske kao referentne drzal@nice nije u skladu s kriterijima iz
¢lanka 157. ovoga Zakona.

(4) Ako Agencija ocijeni da je Republika Hrvatska izafa kao referentna drzava
¢lanica u skladu s kriterijima iZlanka 157. ovoga Zakona, o torée obavijestiti
ESMA-u i zatraziti njen savjet o ocjeni Agenicije.

(5) U obavijesti iz stavka 4. ovog#anka, Agencijate ESMA-i dostaviti obrazlozenje
UAIF-a o izboru referentne drza¢kanice i podatke o strategiji denja udjela.

(6) Rok iz ¢lanka 25. stavka 3. ovoga Zakona se prekida zameéjdok Agencija ne
zaprimi savjet ESMA-e iz stavka 4. ovogjanka.

(7) Ako Agencija namjerava izdati odobrenje za rad ipnat savjetu ESMA-e iz
stavka 4. ovogélanka, o istomée obavijestiti ESMA-u navoderazloge.

(8) Ako Agencija namjerava izdati odobrenje za rad ipnat savjetu ESMA-e iz
stavka 4. ovogélanka, a UAIF iz trée drzave namjerava trgovati udjelima AlF-
ova kojima upravlja i u drugim drzavangéanicama, Agencijae o razlozima
obavijestiti nadlezna tijela tih drza¢tanica te ako je primjenjivo i nadlezna tijela
maticnih drzavatlanica AlF-ova kojima upravlja UAIF iz tée drZzave.

Odlucdivanje o zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad UAF-a iz tre¢e drzave
Clanak 161.

(1) Agencija ¢e odbiti izdati odobrenje za rad UAIF-a iz &eedrzave ako nisu
ispunjeni sljedé& uvijeti:

a) Republika Hrvatska je odabrana kao referentna drdawica u skladu
s kriterijima iz ¢lanka 157. ovoga Zakona, Agenciji su dostavljeni
podaci o strategiji nienja udjela te je proveden postupakéianka
160.ovoga Zakona,

b) UAIF je imenovao pravnog zastupnika iz Republikeatiske,

c) pravni zastupnikée, zajedno sa UAIF-om, biti kontakt osoba za
ulagatelje u relevantni AIF, ESMA-u, Agenciju i netha tijela drugih
drzavaclanica, u vezi s djelatnostima za koje UAIF ima loamje na
podrutju Europske unije,

d) pravni zastupnik mora biti osposoblien za obavganjunkcije
usklaienosti s relevantnim propisima u skladu s ovim Zwkn,

e) postoje odgovarafu postupci suradnje iznde Agencije, nadleznog
tijela mattne drzaveclanice AlF-a i nadzornih tijela tée drzave u
kojoj je osnovan AlF, kako bi se osigurala barefinkovita razmjena
informacija na temelju kojih Agencija moze izvrSavavoje zadée u
skladu s odredbama ovoga Zakona,

f) treca drzava u kojoj je osnovan AlF nije uvrStena npip&-ATF-e kao
drzava ili teritorij koji ne surduje,
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g) treta drzava, u kojoj je osnovan AIF potpisala je spoma s
Republikom Hrvatskom i svakom drugom drzavétanicom u kojoj
UAIF namjerava trgovati udjelima AlF-a iz te drzave, koji u
potpunosti ispunjava standarde d&anka 26. OECD-ovog modela
porezne konvencije o prihodima i kapitalu i osig@rawinkovitu
razmjenu informacija u pogledu porezne materijejudkijuci sve
multilateralne porezne sporazume,

h) nadzorne ovlasti Agencije iz ovoga Zakona nisu cogutene
zakonima trée drzave niti ovlastima nadleznog tijelacealrzave.

(2) Ako se nadlezno tijelo mdte drzaveclanice AlF-a u razumnom roku ne
uklju¢i u postupke suradnje iz stavka 1¢ke e) ovogalanka, Agencija moze
0 istome obavijestiti ESMA-u.

Clanak 162.

(1) Na izdavanje odobrenja za rad UAIF-u izZterZzave odgovaraje se primjenjuju
odredbe&ilanaka 12. do 33. ovoga Zakona.

(2) Osim podataka navedenirtlanku 24. ovoga Zakona, UAIF iz teedrzave duzan
je dostauviti i:

a) obrazloZenje izbora Republike Hrvatske kao refererdrzaveclanice s
podacima o strategiji menja udjela,

b) popis odredbi ovoga Zakona koje su nespojive sqmatre&e drzave u
kojoj je osnovan UAIF, u skladu &ankom 156. stavkom 3. ¢kom b)
ovoga Zakona,

c) pisani dokaz temeljen na regulatornim tékim standardima ESMA-e da
propisi tr&ée drzave preddaju ekvivalentne odredbe koje imaju istu
regulatornu svrhu i nude jednaku razinu zastitgatkljima relevantnog
AlF-a, i da je UAIF usklden s ekvivalentnom odredbom,

d) pisani dokaz iz prethodne cdee mora sadrzavati i pravno misljenje o
postojanju nespojivih propisa & drzave, ukljtujuéi i opis regulatorne
svrhe ekvivalentne odredbe idn@a zastite ulagatelja u relevantni AIF koje
im ista pruza,

e) naznaku pravnog zastupnika UAIF-a i njegovo sjedist

Clanak 163.

(1) Ako Agencija ocijeni da UAIF, sukladnianku 156. stavku 3. ovoga Zakona, ne
mora u cijelosti biti uskiden s odredbama ovoga Zakona, o istéméez odgode
obavijestiti ESMA-u te joj dostaviti podatke dianka 162. stavka 2. &aka b), c), i
d) ovoga Zakona.

(2) Rok iz ¢lanka 25. stavka 3. ovoga Zakona n&etdok Agencija ne zaprimi savjet
ESMA-e na temelju obavijesti iz stavka 1. ova@tanka.

(3) Ako Agencija namjerava izdati odobrenje za rad ipn@t savjetu ESMA-e iz
stavka 2. ovogalanka, o istomée obavijestiti ESMA-u navoderazloge.
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(4) Ako Agencija namjerava izdati odobrenje za rad ipn@t savjetu ESMA-e iz
stavka 2. ovogélanka, a UAIF iz trée drzave namjerava trgovati udjelima AlF-
ova kojima upravlja i u drugim drZzavantdanicama, Agencijae o razlozima
obavijestiti nadlezna tijela tih drza¢knica.

Clanak 164.

(1) Agencija¢e bez odgode obavijestiti ESMA-u o svakom izdavapjomjenama ili
poviatenju odobrenja za rad UAIF-u iz éeedrzave.

(2) Agencijace obavijestiti ESMA-u 0 svakom zahtjevu za izdagawglobrenja za rad
koje je odbila tece dostaviti podatke o UAIF-u koji je podnio zahtjekao i
razloge odbijanja.

(3) Agencija ima pravo uvida u ESMA-In registar podatak UAIF-ovima iz tréih
drzava koji su podnijeli zahtjeve za izdavanje aeéafa u drzavamé&anicama.

Clanak 1665.

(1) Na odabir referentne drzavéanice née utjecati budéi poslovni razvoj UAIF-a
na podrgju Europske unije.

(2) 1znimno od stavka 1. ovogdanka, kada UAIF promijeni strategiju denja udjela
unutar dvije godine od dobivanja odobrenja za rddAgencije, a ta promjena bi
utjecala na odabirreferentne drzavanice, duzan je prije nego provede planiranu
promjenu o istoj obavijestiti Agenciju uz naiemje nove referentne drzaskanice
u skladu s kriterijima iZlanka 157. ovoga Zakona, a temeljenu na novojegijat

(3) Uz obavijest iz stavka 2. ovogdanka UAIF iz trée drzave je Agenciji duzan
dostaviti novu strategiju trgovanja udjelima i ptadao pravnom zastupniku iz
nove referentne drzawanice i njegovom sjedistu.

(4) Nakon Sto Agencija zaprimi obavijest iz stavka ogaclanka, procijenitice je li
odluka UAIF-a iz stavka 2. ovogdanka opravdana &emuce obavijestiti ESMA-
u te joj dostaviti dostaviti obrazloZzenje UAIF-aiziboru nove referentne drzave
¢lanice i podatke o novoj strategiji denja udjel.

(5) Nakon Sto Agencija zaprimi savjet ESMA-e na temeapavijesti iz prethodnog
stavka, obavijestite UAIF iz trée drzave, pravnog zastupnika i ESMA-u o svo0joj
odluci.

(6) U slutaju pozitivne odlike iz stavka 5. ovoganka, Agencijace 0 promjenama
obavijestiti nadlezno tijelo nove referentne drzavaenice te mu bez odgode
dostaviti presliku odobrenja za rad i nadzornu do&ntaciju UAIF-a iz trée
drzave.

(7) Od dana dostave podataka iz stavka 6. ovdigmka nadlezno tijelo nove
referentne drzavélanice postaje nadlezno za izdavanje, promjenpoiilaenje
odobrenja za rad i nadzor UAIF-a izdeedrzave.
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(8) Ako je odluka Agencije iz stavka 5. ovoglanka protivha savjetu ESMA-e iz
stavka 4. ovogalanka, Agencijae o istome, navoderazloge:

a) obavijestiti ESMA-u,

b) obavijestiti nadlezna tijela drzaianica u kojima UAIF iz trée drzave
trguje udjelima AlF-ova kojima upravlja te ako jeimjenjivo i
nadlezna tijela mathih drzavalanica AlF-ova.

Clanak 166.

(1) Kada iz poslovnog razvoja UAIF-a na podw Europske unije, unutar dvije
godine od dobivanja odobrenja za rad od Agencijzfazi da UAIF nije
poStivao strategiju rienja udjel koju je dostavio uz zahtjev za izdavanje
odobrenja za rad, ako je dao lazne iskaze vezarstragegiju ndenja udjela ili
prilikom promjene strategije denja udjela nije postupio u skladu s prethodnim
¢lankom, Agencijate naloziti UAIF-u iz trée drzave da izabere novu referentnu
drzavuclanicu u skladu sa stvarnom strategijomienja udjela, prcemu se na
odgovarajdi ntin primjenjuju odredbélanka 165. ovoga Zakona.

(2) Ako UAIF iz trete drzave ne postupi u skladu s nalogom Agencijstarka 1.
ovogaclanka, Agencijae istome oduzeti odobrenje za rad.

Clanak 167.

Kada UAIF iz trée drzave promijeni strategiju éenja udjela nakon proteka roka od
dvije godine od dobivanja odobrenja za rad od Agenc zbog toga namjerava
promijeniti referentnu drzavélanicu, moze Agenciji podnijeti zahtjev za promjeno
referentne drzaveélanice, pricemu se na odgovargdun&iin primjenjuju odredbe
¢lanka 165. ovoga Zakona.

Clanak 168.

(1) Na sporove izm#u Agencije i UAIF-a iz trée drzave primjenjuje se hrvatsko
pravo te su nadlezni hrvatski sudovi.

(2) Na sporove izm#u UAIF-a if/ili AlF-a iz tree drzave i ulagatelja iz Republike

Hrvatske u relevantni AIF, primjenjuje se hrvatgk@avo te su nadlezni hrvatski
sudovi.

Odieljak 2.

Trgovanje udjelima AlF-a kojim upravlja UAIF
iz tre¢e drzave sa Europskom putovnicom

Clanak 169.
Ako UAIF iz trece drzave ima odobrenje za rad Agencije ili nadlgztigla druge

drzave c¢lanice, smatra se da ima Europsku putovnicu te muazdesionalnim
ulagateljima na podtju Europske unije nuditi udjele AlF-ova iz Repulglikrvatske,
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iz druge drzaveilanice ili iz tree drzave, kojima upravlja, u skladu s odredbama
ovoga Zakona.

Clanak 170.

(1) Kada UAIF iz trée drzave namjerava trgovati udjelima AlF-a iz druygave
¢lanice ili iz treée drzave u Republici Hrvatskoj kao referentnoj drzdanici,
duzan je Agenciji dostaviti obavijest za svaki talkdF cijim udjelima namjerava
trgovati.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovogdanka sadrzi podatke navedenélanku 153. stavku
2. ovoga Zakona koji se Agenciji dostavljaju nagtskom jeziku.

(3) Agencijace u roku 20 radnih dana od dana zaprimanja potpgokamentacije iz
stavka 2. ovogé&lanka obavijestiti UAIF o tome moZze li na podjw Republike
Hrvatske pdeti trgovati udjelima AlF-a navednog u obavijegtistavka 2. ovoga
¢lanka, pri¢emu ¢e Agencija odbiti dati suglasnost ako UAIF-ovo whjenje
AIF-om nije ili n&te biti u skladu s odredbama ovoga Zakona ili akdPUsje ili
nece biti usklaen s drugim odredbama ovoga Zakona.

(4) U slwaju izdavanja suglasnosti iz stavka 3. ova@tpnka, UAIF moZe peeti
trgovati udjelima AlF-a iz druge drzavganice ili iz tre&e drzave na podgu
Republike Hrvatske od dana zaprimanja obavijestaxka 3. ovogalanka.

(5) Agencijace obavijestiti ESMA-u i nadlezno tijelo méatie drzavetlanice AlF-a o
tome da UAIF moze peti trgovati udjelima AlF-a iz druge drzavéanice ili iz
trece drzave na podéju Republike Hrvatske.

Clanak 171.

(1) Kada UAIF iz trée drzave kojemu je Republika Hrvatska referentnzadx
¢lanica, u drugoj drzawvtlanici namjerava trgovati udjelima AlF-a iz Repdeli
Hrvatske, iz druge drzav#lanice ili iz tr&e drzave, duzan je Agenciji dostaviti
obavijest za svaki AlEijim udjelima namjerava trgovati.

(2) Obavijest iz stavka 2. ovogdanka sadrzi podatke navedenélanku 154. stavku
2. ovoga Zakona.

(3) Agencijace u roku 20 radnih dana od dana zaprimanja potpgokamentacije iz
stavka 2. ovogd&lanka, istu proslijediti nadleznom tijelu drzavkanice u kojoj
UAIF namjerava trgovati udjelima AlF-a.

(4) Agencijac¢e nadleznom tijelu drzaudanice iz stavka 3. ovogdanka dostaviti i
potvrdu da UAIF ima odobrenje za upravljanje kotkira AIF-om s definiranom
investicijskom strategijom.

(5) Agencija née dostaviti obavijest i dokumentaciju iz stavaka 2. ovogaclanka
ako UAIF-ovo upravljanje AlF-om nije ili ke biti u skladu s odredbama ovoga
Zakona ili ako UAIF nije ili née biti usklaien s drugim odredbama ovoga Zakona.
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(6) U slkcaju iz stavka 5. ovogdanka, Agencijae donijeti rjeSenje kojim se odbija
dostavljanje obavijesti i dokumentacije iz stavaka4. ovogalanka.

(7) Nakon Sto Agencija nadleznom tijelu drzav&anice dostavi potpunu
dokumentaciju i potvrdu iz stavka 4. ovogknka, bez odgodée o istome
obavijestiti UAIF.

(8) UAIF iz trece drzave moZe geti trgovati udjelima AlF-a u drugoj drzagianici
doma&inu od dana zaprimanja obavijesti iz stavka 7. exbanka.

(9) Agencijace obavijestiti ESMA-u i nadlezno tijelo métie drzaveilanice AlF-a o
tome da UAIF moZe peti trgovati udjelima AlF-a iz Republike Hrvatski,
druge drzavelanice ili iz treée drzave u drugoj drzawlanici domainu.

(10) Za nadzor postupaka koje je UAIF uspostavio u skkeatlankom 153. stavkom
2. tackom f) ovoga Zakona, odgovorno je nadlezno tijeldaste ¢lanice
dom&ina.

(11) Na obavijest i dokumentaciju, kao i na Zame promjene podataka, na
odgovarajdi n&tin se primjenjuju odredbélanka 154. stavaka 11., 12. i 13.
ovoga Zakona.

Odjeljak 3.
UAIF iz tre ¢e drzave koji upravlja AlF-om osnovanim u drugoj drzavi ¢lanici
Clanak 172.

(1) UAIF iz trece drzave kojem je Republika Hrvatska referentnavthZlanica, moze
u drzaviclanici dom&inu upravljati AIF-om osnovanim u drugoj drzaitanici,
izravno ili putem podruznice.

(2) UAIF iz trece drzave koji namjerava upravljati AIF-om osnovanirdrugoj drzavi
¢lanici, mora Agenciji kao referentnoj drzasanici dostaviti:
a) naznaku drzavelanice u kojoj namjerava upravljati AIF-om izravilioputem
podruznice,
b) poslovni plan uz nawenje usluga koje namjerava obavljati i vrste AlR&ov
kojima namjerava upravljati.

(3) Kada UAIF iz trée drzave namjerava osnovati podruznicu, uz podatk@vka 2.
ovogaclanka duzan je dostaviti i slje¢ks

a) organizacijsku strukturu podruznice,

b) adresu podruznice u matioj drzavi ¢lanici AlF-a, s kojece biti mogue
pribavljati potrebnu dokumentaciju,

c) podatke o osobama koje voditi poslovanje podruznice.
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(4) Agencijace u roku mjesec dana od zaprimanja dokumentacigaika 2. ovoga
¢lanka, odnosno u roku 2 mjeseca od zaprimanja dekteuije iz stavka 3. ovoga
¢lanka, istu proslijediti nadleznom tijelu drzatlanice doméina UAIF-a.

(5) Agencija¢e nadleznom tijelu drzawdanice domaina dostaviti i potvrdu da UAIF
ima odobrenje za rad.

(6) Agencija née dostaviti obavijest i dokumentaciju iz stavaka 2.1 4. ovoga
¢lanka ako UAIF-ovo upravljanje AlF-om nije ili &e biti u skladu s odredbama
ovoga Zakona ili ako UAIF nije ili e biti usklaten s drugim odredbama ovoga
Zakona.

(7) U slweaju iz stavka 6. ovogélanka, Agencijace donijeti rjeSenje kojim se odbija
dostavljanje obavijesti i dokumentacije iz stavaka3. i 4. ovog&lanka.

(8) Nakon Sto Agencija nadleznom tijelu drzawdanice proslijedi potpunu
dokumentaciju i potvrdu iz stavka 5. ovogknka, bez odgodée o istome
obavijestiti UAIF.

(9) UAIF iz tre¢e drzave moze eti pruzati usluge u drugoj drzastanici domainu
od dana zaprimanja obavijesti iz stavka 7. outigaka.

(10) Agencijace obavijestiti ESMA-u o tome da UAIF mozZedeti upravljati AlF-
om u drugoj drzavlanici domainu.

Clanak 173.

(1) Na jezik obavijesti i dokumentacije éanka 172. stavaka 2., 3. i 5. ovoga Zakona
na odgovarajéi natin se primjenjuje odredbdanka 141. ovoga Zakona.

(2) Na promjene bilo kojih podataka dostavljenih u dklaaclankom 172. stavcima
2. 1 3. ovoga Zakona na odgovam@@jnatin se primjenjuju odredbé&lanka 142.
ovoga Zakona.

Odjeljak 4.

Obavljanje djelatnosti UAIF-a iz tre ¢e drzave u Republici Hrvatskoj,
kada Republika Hrvatska nije referentna drzavaé¢lanica UAIF-a

Obavljanje djelatnosti UAIF-a iz tre ¢e drzave
putem podruznice na podrw&ju Republike Hrvatske

Clanak 174.

(1) UAIF iz trece drzave koji ima odgovaraje odobrenje za upravljanje AlF-ovima
od nadleznog tijela referentne drzattanice UAIF-a, kada Republika Hrvatska
nije referentna drzavédlanica UAIF-a, moze osnovati podruznicu u Republici
Hrvatskoj i na podrtgju Republike Hrvatske putem podruZnice obavljagiatnost
iz ¢lanka 13. stavka 1. tke a) ovoga Zakona.
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(2) UAIF iz trece drzaveclanice moze pieti profesionalnim ulagateljima nuditi
udjele AlF-a u Republici Hrvatskoj od datuma zamma obavijesti referentne
drzaveclanice UAIF-a o tome kako je isto Agenciji prostij obavijest i potvrdu
koje odgovaraju onima anka 171 stavaka 3. i 4. ovoga Zakona.

(3) UAIF iz trece drzaveclanice u Republici Hrvatskoj moze osnivati i upjatil
samo onim vrstama AlF-ova za koje ima odobrenjelaiabg tijela referentne
drzaveclanice UAIF-a.

Obavljanje djelatnosti UAIF-a iz tre ée drzave
izravno na podrudju Republike Hrvatske

Clanak 175.

(1) UAIF iz trece drzave koji ima odgovaraje odobrenje za upravljanje AlF-om od
nadleznog tijela referentne drzadkanice UAIF-a, moze obavljati djelatnosti za
koje ima odobrenje nadleznog tijela, izravno narpgd Republike Hrvatske.

(2) UAIF iz trece drzaveclanice mozZe p&eti profesionalnim ulagateljima nuditi
udjele AlF-a u Republici Hrvatskoj od datuma zagama obavijesti od nadleznog
tijela referentne drzavelanice UAIF-a o tome kako je isto Agenciji prostiji
obavijest i potvrdu koje odgovaraju onimadanka 171. stavaka 3. i 4. ovoga
Zakona.

(3) UAIF iz trece drzaveclanice u Republici Hrvatskoj moZe osnivati i upjatil
samo onim vrstama AlF-ova za koje ima odobrenjelazag tijela referentne
drzaveclanice UAIF-a.

Primjena odredaba ovoga Zakona na UAIF iz trée drzave
Clanak 176.

(1) UAIF iz trece drzave koji u Republici Hrvatskoj obavlja svojjeldtnost putem
podruznice duzan je postupati u skladu s odredban@ga Zakona i propisa
donesenih na temelju ovoga Zakona.

(2) UAIF iz trece drzave koji izravnho obavlja svoju djelatnost upB&aici Hrvatskoj,
duzan je postupati u skladu s propisima referedtbaveclanice UAIF-a.

(3) UAIF iz tre¢e drzave koji u Republici Hrvatskoj osnuje i upjavlF-om, duzan je:

1. postupati u skladu s odredbama ovoga Zakona i gsoponesenih na temelju
ovoga Zakona te drugih propisa koji se primjenjoguposlovanje AlF-ova u
Republici Hrvatskoj,

2. u cijelosti postivati pravila tog AlF-a i prospeidda je to primjenijivo,

3. uspostaviti organizacijsku strukturu i postupkesgojiti sve mjere potrebne za
posStivanje odredabadaka 1. i 2. ovoga stavka.

UAIF iz tre ¢e drzave koji u Republici Hrvatskoj namjerava
nuditi udjele AlF-ova malim ulagateljima
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Clanak 177.

(1) UAIF iz trece drzave koji u Republici Hrvatskoj namjerava malifagateljima nuditi
udjele AlF-ova mora dobiti prethodno odobrenje Aggn

(2) Agencija¢e u svakom pojedinom slaju utvrditi da li se odideni AIF moze smatrati
vrstom AlF-acije je udjele, u skladu s pravilnikom danka 7. stavka 8. ovoga
Zakona, dopusteno nuditi malim ulagateljima u Réipublrvatskoj.

(3) Postupak izdavanja odobrenja iz stavka 1. owdlgaka i potrebnu dokumentaciju
Agencijace propisati pravilnikom.

UAIF iz tre ¢e drzave koji u Republici Hrvatskoj namjerava osnowti
i upravljati AlF-om iz Republike Hrvatske

Clanak 178.

(1) Agencijace odbiti zahtjev UAIF-a iz ti@ drZzave za osnivanje i upravljanje AlF-om
iz Republike Hrvatske ako:

1. UAIF nije dostavio dokumentaciju idanka 251. ovoga Zakona, ili

2. UAIF nije ovlaSten za upravljanje tom vrstom AlFpaema opsegu odobrenja
za rad koje je UAIF-u izdalo nadlezno tijelo referee drzaveélanice, ili

3. AIF koji UAIF namjerava osnovati ne udovoljava odlbama ovoga Zakona
koje se odnose na osnivanje AlF-ova iz Republikeakske, uklj@ujuci i
odredbe koje se odnose na obveze UAIF-a u vezinsraagem AlF-a iz
Republike Hrvatske.

(2) Agencijace prije donoSenja odluke kojom odbija zahtjev UAlRz tre&e drzave za
osnivanje AlF-a u Republici Hrvatskoj, izvijestitiadlezno tijelo referentne drzave
¢lanice UAIF-a o razlozima za odbijanje zahtjevaatraziti dodatna pojasnjenja i
misljenje nadleznog tijela, ako je to potrebno.

Odjeljak 5.
Uvjeti za trgovanje
Clanak 179.

(1) UAIF iz druge drzavelanice ili iz treée drzave koji u Republici Hrvatskoj namjerava
trgovati udjelima AlF-a osnovanog u drugoj drz&lanici, odnosno tr&j drzavi,
mora u Republici Hrvatskoj osigurati sve raspolezivjete potrebne za neometano:

1. platanje imateljima udjela AlF-a,

2. provadenje izdavanja i otkupa udjela AlF-a,

3. objavljivanje dokumentacije i informacija vezanihz UAIF te dostavu
dokumenata i informacija ulagateljima koji su udjekupili u Republici
Hrvatskoj i

4. rjeSavanje prituzbi ulagatelja u skladéiankom 59. ovoga Zakona.
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(2) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati ugez stavka 1. ovogéanka.
Dio Osmi

Trgovanje udjelima AlF-ova
OglaSavanje AlF-ova
Nudenje udjela AlF-ova

Odjeljak 1.
Opcée odredbe
Clanak 180.

(1) Trgovanje udjelima AlF-ova, u skladu s odredb&danka 3. stavka 1. tke 25. ovoga
Zakona, obuhu&a sve usluge i aktivnosti na bilo kojidma povezane s distribucijom
udjela AlF-ova od UAIF-a do ulagatelja. Trgovanjdjalima ukljituje i aktivnosti
povezane s oglasavanjem, obavjeStavanjendemem udjela AlF-ova.

(2) OglaSavanje AlF-ova obuht@a sav promidzbeni sadrzaj koji je, uz primjenudrsk
ili elektronickin medija, namijenjen ulagateljima ili potencijanulagateljima u AlF-
ove, adija je namjena pridobivanje novih uplata udjela l&-Ama.

Clanak 181.

(1) Trgovanje udjelima AlF-ova u Republici Hrvatskojopodi se na temelju odredaba
ovoga Zakona i propisa donesenih na temelju ovage@a te propisa koji udeju
zastitu potroS&a i spri€avanje pranja novca i financiranje terorizma, asnazi su u
Republici Hrvatskoj.

(2) U Republici Hrvatskoj dozvoljeno je oglaSavanjeowilF-ova ¢iji se udjeli smiju
nuditi na podrgju Republike Hrvatske u skladu s odredbama ovod@iZa

(3) Agencijac¢e na svojim internetskim stranicama na engleskarkye na pregledan i
razumljiv n&in, objaviti zakonodavne i administrativne odredkeje ureiuju
trgovanje udjelima AlF-ova osnovanih u drzavattenicama i tréim drzavama, na

podritju Republike Hrvatske, a koje Direktiva 2011/61/Edropskog parlamenta i
Vijeca izravno ne uiduje.

Odjeljak 2.
AlF-ovi za koje je dozvoljeno trgovanje udjelima uRepublici Hrvatskoj

Clanak 182.

U Republici Hrvatskoj je, u skladu s odredbama av@gkona, dozvoljeno trgovanje
udjelima sljedéih AlF-ova:
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1. AlF-ova osnovanih na temelju odredaba ovoga Zakaka,su ispunjeni uvjeti
iz ovoga Dijela Zakona,

2. AlF-ova iz drzaveclanice, ako su ispunjeni uvjeti iz Dijela Sedmogoga
Zakona,

3. AlF-ova iz tr&e drzave, ako su ispunjeni uvjeti iz Dijela Sednmogga
Zakona.

Trgovanje udjelima AlF-ova osnovanih na temelju odedaba
ovoga Zakona u Republici Hrvatskoj

Clanak 183.

Udjelima AlF-ova u Republici Hrvatskoj osnovanih Republici Hrvatskoj mogu
trgovati:

1. UAIF koji ima odobrenje za upravljanje tim AlF-om,

2. UAIF iz drzaveclanice koji ima odobrenje za upravljanje tim AlF-pma
temelju ovoga Zakona,

3. UAIF iz trece drzave koji ima odobrenje za upravljanje tim Alf; na
temelju ovoga Zakona.

Odjeljak 3.
OglaSavanje AlF-ova u Republici Hrvatskoj
Clanak 184.
OglaSavanje AlF-ova kojima upravlja moze poduzimatovoditi:
1. UAIF iz Republike Hrvatske,
2. UAIF iz drzavetlanice,
3. VAIF iz trete drzave.
OglaSavanje AlF-a
Clanak 185.
(1) Svaki promidzbeni sadrzaj, koji je uz primjenu &skh ili elektronékih medija
namijenjen ulagateljima ili potencijalnim ulagaiela u AlF-ove, &ija je hamjena
prikupljanje sredstava (promidzbeni sadrzaj) matigdsno prepoznatljiv kao takav.

(2) Promidzbeni sadrzaj mora biti jasan, nedvosmistesmije dovoditi u zabludu.

(3) Promidzbeni sadrzaj ne smije biti u suprotnostisadrzajem pravila i kada je to
primjenjivo prospekta AlF-a.

(4) Promidzbeni sadrzaj mora sadrzavati podatak o tgdjes kako i na kojem jeziku su
ulagateljima dostupni pravila AlF-a i kada je tangenjivo prospekt AlF-a.
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(5) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati cgg@anje i promidzbeni sadrzaj
AlF-a.

Clanak 186.

(1) U slweaju AlF-a s javhom ponudom na odgovatajptin se primjenjuju odredbe o
oglasSavanju UCITS fondova u Republici Hrvatskog@ékona koji uréuje osnivanje i
rad otvorenih investicijskih fondova s javhom poond

(2) Nije dozvoljeno javno oglasavanje AlF-a s privatnponudom u svrhu prikupljanja
potencijalnih ulagatelja.

Clanak 187.

(1)Javnim oglasavanjem AlF-ova s privatnom ponudprélanka 186. stavka 2. ovoga
Zakona ne smatra se isticanje u javnosti prezgskatimaterijala u kojima se uz
tvrtku i djelatnost UAIF-a upiuje potencijalne ulagatelje na UAIF.

(2)Svi prezentacijski podaci o AlF-u s privatnormpdom i UAIF-u koji njime upravlja
moraju biti cjeloviti, jasni, istiniti, téni i ne smiju dovoditi u zabludu, osobito u
pogledu povezanih rizika i naknada, a moraju ihboitioclanovi uprave UAIF-a.

(3)Prikaz rezultata poslovanja AlF-a s privatnomuyxom mora:

1. sadrzavati azurne podatke dostupne u trenutku zaikazultata poslovanja
AlF-a,

2. mora odrazavati rezultate poslovanja AlF-a najmaadenjegovog osnutka do
dana davanja prikaza ili u zadnjih 5 godina, ovikaje je od naznrgnih
razdoblja krée,

3. biti sastavljen na dosljednoj osnovi u odnosu rraedalja, uz obuhwanje ili
iskljucivanje odrdenih cimbenika koji utj€u na takve rezultate (na primjer
osnovica za cijenu, trosSkovi, porez, isplata dividie, prihoda ili dobiti i sl.),

4. ne smije biti predstavljen na ¢a koji bi dao naslutiti da se radi o predanju
moguih budwih rezultata poslovanja AlF-a.

(4)Agencija moze donijeti pravilnik kojim se drge obvezni sadrZzaj i metode prikaza
rezultata poslovanja AlF-a s privathom ponudom.

Odjeljak 4.
Nudenje udjela u AlF-ima
Clanak 188.
(1) Nudenje udjela u AlF-ima, pored UAIF-a, mogu obavljatiiruge pravne osobe u
Republici Hrvatskoj, na temelju ugovora o poslovejadnji, kada im je to dopusteno

odredbama ovoga ili drugoga zakona.

(2) Odredbe ovoga Odjeljka na odgovatajoacin se primjenjuju i na UAIF-e iz drzave
¢lanice i trée drzave kada nude udjele u Republici Hrvatskoj.
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Clanak 189.

(1) U nudenju udjela AlF-a osobe idanka 188. ovoga Zakona nastupaju kao prodajni
zastupnici UAIF-a na temelju ugovora sklopljenogisanom obliku s UAIF-om.

(2) UAIF je duzan obavijestiti Agenciju o svakom skl@plom ugovoru iz stavka 1.
ovogaclanka.

(3) Agencijace pravilnikom propisati r@n i rokove dostavljanja obavijesti iz stavka 2.
ovogaclanka.

(4) Dopusteno je da prodajni zastupnici ugovorom s Udii reguliraju i pravo na
naknadu za pruzanje uslugedenja udjela AlF-a s privatnom ponudom potencijalnim
ulagateljima od UAIF-a, a koja moze biti vezanaa ostvarene rezultate takvog
nudenja (prikupljena sredstva).

Clanak 190.

(1) Osobe iz¢lanka 188. ovoga Zakona ne smiju obavljati poslougéenja udjela AlF-
ova u vremenu u kojem im je Agencija, Hrvatska daeo banka, odnosno drugo
nadlezno tijelo oduzelo odobrenje za rad u sklagosebnim propisima.

(2) Osobe iz¢lanka 188. ovoga Zakona duzne su o oduzimanju edgdrza rad bez
odgode obavijestiti UAIF s kojim je sklopljen ugaevo obavljanju poslova rdgnja
udjela.

(3) Agencijac¢e pravilnikom propisati uvjete koje moraju zadoitbsobe iz¢lanka 188.
ovoga Zakona, kao i fizke osobe koje u tim pravnim osobama obavljajdemje
udjela AlF-ova.

(4) Agencijace pravilnikom propisati uvjete vezane uzZinaposlovanja osoba idanka
188. ovoga Zakona te uvjete vezane uz izvjeStavanjg@enju udjela AlF-a.

Clanak 191.
Osobe izlanka 188. ovoga Zakona, ovlastene zdemje udjela u AlF-ima s javhom
ponudom duzne su provoditi tu aktivhost n&inmgkako je to preddeno za UCITS
fondove u zakonu koji udelje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fon@og
javnom ponudom.

Dio Deveti

Utvr divanje vrijednosti imovine i cijene udjela AlF-a

Odieljak 1.

Utvr divanje vrijednosti imovine AlF-a
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Clanak 192.

(1) UAIF je duzan za svaki AIF kojim upravlja utvrditiijednost njegove imovine te svih
obveza prilikom ututivanja neto vrijednosti imovine AlF-a po udjelu,mm$no cijene
udjela.

(2) UAIF je duzan osigurati da se neto vrijednost imevpo udjelu AlF-a izkaunava i
objavljuje ulagateljima u skladu s ovim Zakonomomsima donesenim na temelju
ovoga Zakona, drugim vaden propisima, pravilima AlF-a i prospektom kadatge
primjenjivo.

(3) U praviima AlF-a je propisano na koji se ¢ma ulagatelji obavjeStavaju o
vrednovanjima i izréunima neto vrijednosti imovine AlF-a.

(4) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati utimanje neto vrijednosti imovine
AlF-a u AlF-u za pojedine vrste AlF-ova te s obmiraa li se udjeli AlIF-a nude
javnom ili privatnom ponudom.

Odgovornost za izra&un neto vrijednosti imovine AlF-a, odnosno cijene djela
Clanak 193.

(1) UAIF je duzan osigurati da usvojen€uaovodstvene politike, odnosno metodologije
vrednovanja budu u skladu s odredbdanka 192. stavka 2. ovoga Zakona.

(2) Posao vrednovanja imovine AlF-a, u skladu sa stawvkoovogalanka obavlja:

a) vanjski procjenitelj koji je pravna ili fizka osoba, nezavisna od AlF-a, UAIF-a i
bilo kojih drugih osoba usko povezanih s AlF-omUJRIF-om, ili

b) sam UAIF, pod uvjetom da je posao vrednovanja fiorka@no nezavisan od
upravljanja imovinom AlF-a i da politike nagli@anja i druge mjere osiguravaju
sprigéavanje sukoba interesa i sgg@anje neprimjerenog utjecaja na radnike.

(3) Ratunovodstvene politike, odnosno metodologije vre@mja UAIF je duzan usvoijiti
za svaki AIF kojim upravlja, prilikom njegova osama te ih bez odgode dostaviti
depozitaru AlF-a i vanjskom procjenitelju.

(4) Depozitar AlF-a ne smije biti imenovan za vanjskmgcjenitelja AlF-a, ako nije
funkcionalno i hijerarhijski razdvojio obavljanjevgih depozitarnih poslova od
duznosti vanjskog procjenitelja i ako magu sukobe interesa primjereno ne
prepoznaje, istima upravlja, prati i objavljuje gddeljima AlF-a. Depozitar osigurava
da UAIF ili vanjski procijenitelj izréaunava neto vrijednost imovine AlF-a i cijenu
udjela u skladu s usvojenimétmovodstvenim politikama, odnosno metodologijama
vrednovanja i odredborlanka 192. stavka 2. ovoga Zakona.

(5) Izratun vrijednosti iz stavka 2. ovog#anka kontrolira depozitar koji je odgovoran za
kontrolu izr&una.

(6) Kada posao vrednovanja obavlja vanjski procjenitéfjlF je duzan dokazati da:
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a) je vanjski procjenitelj registriran za obavljan@edene djelatnosti,

b) vanjski procjenitelj moZe dostaviti dovoljno prafasalnih jamstava za
ucinkovito obavljanje, odnosnog posla vrednovanjakiadu sclankom 192.
stavcima 1., 2. i 3.dlankom 195. stavkom 2. ovoga Zakona, i

c) je imenovanje vanjskog procjenitelja u skladu satjeaima preduienim
¢lancima 65. do 67. ovoga Zakona.

(7) Imenovani vanjski procjenitelj ne smije delegigadisao vrednovanja na ¢eosobe.

(8) UAIF o imenovanju vanjskog procjenitelja bez odgam®avjeStava Agenciju koja
moZze zahtijevati da umjesto njega bude imenovam darelgi vanjski procjenitelj, ako
procijeni da nisu ispunjeni uvjeti iz stavka 4. gadglanka.

(9) Ako posao vrednovanja ne obavlja nezavisan varnps@&cjenitelj, Agencija moze
zahtijevati od UAIF-a da im postupke vrednovanjk wrednovanje potvrdi vanjski
procjenitelj ili, po potrebi, revizor, a na troSdlAIF-a.

(10) UAIF je odgovoran za pravilno vrednovanje imoving-Aa, izra&un neto vrijednosti
I objavljivanje neto vrijednosti imovine AlF-a. Nabvezu UAIF-a prema AlF-u i
njegovim ulagateljima ne utje cinjenica da je UAIF imenovao vanjskog
procjenitelja.

(11) Bez obzira na odredbe stavkd®). ovogaclanka i sve ugovorne odredbe koje
predvidaju drugéije, vanjski procjenitelj odgovoran je prema UAIFza sve gubitke
koje snosi UAIF, zbog nepaznje vanjskog procjejateli namjernog propusta u
izvrSavanju svojih zada.

(12) Revizor AlF-a je tijekom revizije godisSnjih izvjega duzan revidirati primjenu
natela utvdivanja vrijednosti sadrzanih u propisima donesemiantemelju ovoga
Zakona, kako bi se utvrdilo da su na temelju primaj@aznéenih n&ela utvdene
vrijednosti neto imovine AlF-a i cijene udjelacte te da naknada za upravljanje i
druge naknade i trosSkovi predeini ovim Zakonom, propisima odnesenim na temelju
ovoga Zakona, pravilima AlF-a i prospektom kada pemjenjivo, ne prelaze
dozvoljene iznose.

(13) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati:

a) kriterije vezane na postupke primjerenog vrednavamovine i izrguna neto
vrijednosti imovine po udjelu AlF-a te obveze iAjwanja o izr&unu neto
vrijednosti imovine i cijeni udjela,

b) dodatna profesionalna jamstva koja vanjski protgninora biti u mogeénosti
dostaviti kako bi tinkovito obavljao posao vrednovanja.

Nacela utvrdivanja neto vrijednosti imovine AlF-a

Clanak 194.
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lzratunom neto vrijednosti imovine svakog AlF-a mora @®gurati nepristrano
postupanje prema svim ulagateljima u AlF, neovisrabliku AlF-a te isti mora biti u
najboljem interesu ulagatelja.

Clanak 195.

(1) Pravila koja vrijede za vrednovanje imovine i tara neto vrijednosti imovine po
udjelu AlF-a propisana su pravilima AlF-a i prosfek AlF-a kada je to primjenjivo,
osim ako Agencija ne propiSe drége.

(2) UAIF je duzan osigurati, da za svaki AIF kojim wgja, budu uspostavijeni
primjereni i dosljedni postupci, tako da se mozevpsti t&no i nezavisno
vrednovanje imovine AlF-a u skladu s usvojenim fd@ma, odnosno
metodologijama vrednovanja.

(3) Koristeni postupci vrednovanja moraju osiguratisganajmanje na propisane datume
izrade financijskih izvjeStaja imovina vrednujezraunava neto vrijednost imovine
AlF-a po udjelu.

(4) Ako je AIF otvorenoga tipa, takva se vrednovanjeracuni dodatno provode uz
ucestalost koja je primjerena za imovinu koju drzFAkao i za testalost izdavanja i
otkupa udjela AlF-a sukladno pravilima AlF-a i ppe&tu AlF-a kada je to
primjenjivo.

(5) Ako je AIF otvorenoga tipaiji se udjeli nude javhom ponudom iZtai neto
vrijednosti imovine i neto vrijednosti imovine paljalu dodatno se provode za svaki
dan u kojem je obavljeno izdavanje ili otkup udjeievorenoga AlF-a s javhom
ponudom.

(6) Ako je AIF zatvorenog tipa, takva se vrednovanj&racuni provode i prilikom
pove&anja ili smanjenja kapitala AlF-a sukladno pravairAlF-a i prospektu kada je
to primjenijivo.

(7) Ako je AIF zatvorenog tip&ije su dionice uvrStene na deno trziste, izréuni neto
vrijednosti imovine i neto vrijednosti imovine paljelu provode se najmanje jednom
mjese&no, u vrijeme nazri@no u pravilima i prospektu AlF-a.

(8) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati krije westalosti vrednovanja koje

obavljaju AlF-ovi primjerene kako za imovinu u kajlazu, tako i za njihovu politiku
izdavanja i isplate udjela.

Odjeljak 2.
Utvr divanje cijene udjela

Clanak 196.
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(1) Prilikom patetnog prikupljanja sredstava otvorenog AlF-a, odioopaietne ponude
udjela otvorenog AlF-a, cijenu izdanja odiuge UAIF i navodi je u pravilima AlF-a i
prospektu kada je to primjenjivo. Udjeli se dodjgljulagateljima na rian kako je to
propisano pravilima AlF-a i prospektom kada je tongenjivo.

(2) Na paetnu ponudu dionica zatvorenog AlF-a primjenjuju cg¥edbe zakona koji
ureduje trziSte kapitala, a na petnu ponudu poslovnih udjela zatvorenog AlF-a
primjenjuju se odredbe zakona koji duge osnivanje i poslovanje trgatiah
drusStava.

(3) Nakon isteka razdoblja petnog prikupljanja sredstava otvorenog AlF-a, odioos
pocetne ponude, utdivanje cijene udjela u otvorenom AlF-u odemo je pravilima
AlF-a i prospektom kada je to primjenjivo.

(4) Ukoliko pravilima otvorenog AlF-a i prospektom ka@ato primjenjivo nije odréeno
drugaije, svako izdavanje udjela nakondetne ponude udjela iz stavka 1. ovoga
¢lanka, provodi se po cijeni koja je jednaka u teemtitku zadnjoj utvenoj vazéoj
neto vrijednosti imovine po udjelu.

Cijena udjela u otvorenom AlF-u
Clanak 197.

(1) Ukoliko pravilima AlF-a i prospektom kada je to myenjivo nije utvdeno drugaije,
izdavanje i otkup udjela u otvorenom AlF-u obawa tijekom odréenog dana po
cijeni koja u vrijeme izvrSenja zahtjeva za izdgeaih otkup udjela nije odidena,
nego odrediva, u skladu s ovim Zakonom i propisanaesenima na temelju ovoga
Zakona, odnosno pravilima AlF-a i prospektom kaeldoj primjenjivo. Na utenu
cijenu, dozvoljeno je obtanavati i napléivati ulazne i izlazne naknade.

(2) Ukoliko pravilima AlF-a i prospektom kada je to mijenjivo nije utvideno drugaije,
nije dopusteno izdavanje i otkup udjela u otvoremdlfd-u za iznos maniji ili vé od
cijene udjela (neto vrijednosti imovine po udjelu).

(3) Ukoliko pravilima AlF-a i prospektom kada je to mijenjivo nije utvideno drugaije,
cijena udjela u otvorenom AlF-u se iZumava prema slijedej formuli: neto
vrijednost imovine AlF-a podijeljena brojem izdanitjela, pricemu je:

a) neto vrijednost imovine izeanata u skladu s odredbarmlanka 192. ovoga
Zakona,

b) broj izdanih udjela jednak broju udjela u trenuiktacuna cijene, uzevsi u
obzir izdavanja i otkupe izvrSene od trenutka zeghnijzr&una cijene do
trenutka izrduna nove cijene.

Otkup udjela u otvorenim AlF-ima
Clanak 198.

(1) Otkup udjela u otvorenom AlF-u je pravni posao kojilagatelj kon&o i bezuvjetno
otuduje udjele AlF-a, a UAIF ih otkupljuje te se udjalplatuju iz imovine AlF-a.
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(2) Ulagatelj moze oftditi sve ili dio svojih udjela u AlF-u i zahtijevatsplatu tih udjela
iz imovine AlF-a, a UAIF ima obvezu otkupiti te et§, pod uvjetima navedenima u
pravilima AlF-a i prospektu kada je to primjenjivo.

(3) Ulagatelj ima pravo zahtijevati otkup udjela u Alfpod uvjetom da je ovlasten njima
slobodno raspolagati.

Otkup ,in specie”
Clanak 199.

(1) Otkup ,in specie”, odnosno otkup prijenosom odgayaeg postotka svake vrste
imovine otvorenog AlF-a u ukupnoj vrijednosti je#og vrijednosti udjela koji se
time otkupljuju, dopusten je, u mjeri u kojoj jerwogite i provedivo, u skaju kada
bi se prodajom imovine AlF-a, neophodnom za zadew zahtjeva za otkup velike
vrijednosti, u nepovoljan polozaj doveli ostali gdaelji u AIF i pod uvjetom da
pravila AlF-a i prospekt kada je to primjenjivo gusiaju otkup ,in specie”.

(2) Kada bi se otkupom udjela &anka 198. ovoga Zakona u nepovoljan polozaj doveli
ostali ulagatelji, dozvoljena je kombinacija otkupa specie” iz stavka 1. ovoga
¢lanka i otkupa iz¢lanka 198. ovoga Zakona, pod uvjetom da je istal\pdeno
pravilima AlF-a i prospektom kada je to primjenjivo

Zamjena udjela u otvorenim AlF-ovima
Clanak 200.

Zamjena udjela u otvorenom AlF-u je istovremeniugtkudjela u jednom AlF-u i
izdavanje udjela u drugom otvorenom AlF-u kojimadja isti UAIF, od strane istog
ulagatelja, i to za n@ana sredstva koja se ulagatelju igpja na ime otkupa udjela u
AlF-u.

Odjeljak 3.
Obustava izdavanja i otkupa udjela u otvorenom AlFu
Clanak 201.

(1) Otkup udjela u otvorenom AlF-u moZe se obustawiing ako UAIF i depozitar
smatraju da postoje osnovani i dostatni razlozlnastavu otkupa u interesu imatelja
ili potencijalnih imatelja udjela. Iz nazéenih razloga se istovremeno mora obustaviti
i izdavanje udjela.

(2) Ako depozitar nije suglasan s odlukom UAIF-a o dausizdavanja i otkupa udjela u
otvorenom AlF-u, duZan je o tome bez odgode obstiijeAgenciju, a obustavu nije
dopusteno provesti.

(3) UAIF je duzan obustavu izdavanja i otkupa udjela lbelgode prijaviti Agenciji,
nadleznim tijelima drzave sjediSta AlF-a te nadiertjelima svih drzava u kojima se
trguje udjelima. Ako ne ispuni tu svoju obvezuyig duzan ispuniti depozitar.
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(4) UAIF je duzan svaku obustavu izdavanja i otkupaeladpbjaviti na internetskim
stranicama, kada je to primjenjivo, za cijelo vmje trajanja obustave te u &ju da
se radi o udjelima AlF-a s javhom ponudom bez odgogednim dnevnim novinama
koje se prodaju na cijelom ili pretezitom pogjtuRepublike Hrvatske, kao i drzave u
kojoj se trguje udjelima.

(5) Agencija moze naloziti izdavanje i otkup udjela tvasenom AIF-u ako je to u
javnom interesu ili interesu ulagatelja u AlF.

(6) Agencija moZe naloziti UAIF-u i depozitaru da pewreno obustave izdavanje i
otkup udjela ako postoje osnovani i dostatni raz@zobustavu izdavanja i otkupa u
interesu imatelja ili potencijalnih imatelja udjela

Clanak 202.

(1) Obustava izdavanja i otkupa udjela dlanka 201. stavka 1. ovoga Zakona mora
prestaticim je prije mogde, odnosnaiim prestanu razlozi za obustavu izdavanja i
otkupa, a najkasnije u roku 28 dana odgika obustave, osim ako se Agencija
izrijekom ne suglasi s produljenjem nazeaog roka.

(2) Nastavak poslovanja otvorenog AlF-a potrebno je bdgode prijaviti Agenciji i
objaviti na internetskim stranicama UAIF-a, kadageprimjenjivo, i u sldaju da se
radi o udjelima AlF-a s javhom ponudom u jednim dmen novinama koje se
redovito prodaju na cijelom ili pretezitom podjw Republike Hrvatske, kao i drzave
u kojoj se trguje udjelima.

(3) Agencijac¢e pravilnikom propisati uvjete i g zaprimanja zahtjeva za stjecanje ili
otkup udjela, uvjete utdivanja cijene udjela, rokove isplate te uvjete aeash
poslovanja nakon prestanka obustave izdavanjaupatkidjela.

Odjeljak 4.
Ulazna i izlazna naknada AlF-a
Clanak 203.

(1) Prilikom izdavanja ili otkupa udjela AlF-a ulagatelse napléuje cijena udjela te
ulazna i izlazna naknada, kada je to primjenijivo.

(2) Naknade iz stavka 1. ovogkanka iskazuju se odvojeno od cijene udjela.
Clanak 204.
Izlazna naknada se ne naplge u sléaju likvidacije AlF-a, bez obzira na razlog

likvidacije.

Clanak 205.
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Agencija moZze pravilnikom propisati:

a) trajanje i uvjete p&etne ponude udjela otvorenog AlF-a,

b) postupak, rokove i provienje izdavanja i otkupa udjela otvorenog AlF-a,

c) obustavu i nastavak izdavanja i otkupa udjela @rnog AlF-a,

d) otkup ,in specie”,

e) zamjenu udjela u jednom otvorenom AlF-u za udjeldrugom otvorenom
AIF-u kojim upravlja isti UAIF.

Objavljivanje cijene udjela i neto vrijednosti imovine
Clanak 206.

(1) Utvrdena cijena udjela u otvorenom AlF-u s javnhom pomachoora biti objavljena za

svaki dan vrednovanja u kojem je obavljeno izdawahjotkup udjela otvorenoga
AlF-a, a najmanje dva puta godisSnje.

(2) Objava iz stavka 1. ovogd&lanka, osim u elektrotkom obliku na internetskim
stranicama UAIF-a moZe se izvrsiti i objavom u jedidi viSe dnevnih novina koje se
prodaju na cijelom ili pretezitom podiju Republike Hrvatske te mora biti priggna
bilo kojem ulagatelju koji to osobno zatrazi putéetefona, poste ili elektro&kim
putem na adresu elektréke poste UAIF-a, odnosno dostupna u podruznici UAIF
ili u prostorijama ovlastenoga prodajnog zastupnika

Dio Deseti

ObavjeStavanje ulagatelja
Pravila AlF-a
Godisnji izvjestaji
Ostale obavijesti

Odjeljak 1.
Opce odredbe
Dokumenti, obavijesti i druge objave

Clanak 207.

(1) UAIF je duzan:

1. za svaki AIF kojim upravlja usvojiti pravila AlF-@rema odredbama Odjeljka
2. ovoga Dijela Zakona,

2. za svaki AIF kojim upravlja usvojiti i objaviti rédirane godisSnje izvjeStaje,
prema odredbama Odjeljka 3. ovoga Dijela Zakona,

3. u vezi s poslovanjem otvorenog AlF-a s javhom pamudredovito

obavjeStavati ulagatelje o drugim objavama propmanodredbama Odjeljka
5. ovoga Dijela Zakona,
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(2) U slwtaju zatvorenog AlF-a glavna skupstina, odnosno &g AlF-a usvaja statut,
odnosno drustveni ugovor u skladu s odredbama zakoji urefuje osnivanje i
poslovanje trgouv&ih drustava i odredbama Odjeljka 1. Dijela Petegga Zakona.

(3) Kada se udijeli otvorenog AlF-a nude javhom ponuddwilF je duzan izraditi
prospekt AlF-a na koji se na odgovakajmtin primjenjuju odredbe zakona Koji
ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fon@os javnom ponudom.

(4) Kada se nude udjeli zatvorenog AlF-a osnovanoglikwdioni¢ckog drustva, UAIF je
duzan postupati u skladu s odredbama zakona legjujer trziSte kapitala.

(5) Ako ovim Zakonom nije drugg@e propisano, dokumenti i obavijesti iz stavaka2l.i
3. ovogatlanka moraju biti izrdeni i objavljeni na hrvatskom jeziku.

(6) Najnovije verzije dokumenata i obavijesti iz stavka?2. i 3. ovog&lanka moraju biti
objavljene na internetskim stranicama UAIF-a kad#ojprimjenjivo.

Odgovornost za Stetu UAIF-a za istinitost i potpunet podataka
Clanak 208.

(1) UAIF odgovara prema kriteriju pretpostavljene kjenza Stetu koja nastane
imateljima udjela AlF-a zbog:

1. izdavanja ili otkupa udjela AlF-a,
2. propusta otkupa udjela AlF-a,

ako je te radnje ili propuste imatelj udjel&inio na temelju dokumenata ili obavijesti
iz ¢lanka 207. stavaka 1., 2. i 3. ovoga Zakona, kuojisadrzavali neistinite ili
nepotpune podatke i informacije ili podatke i infaacije koji dovode u zabludu.

(2) UAIF odgovara po kriteriju pretpostavljene kriviga Stetu koja nastane imateljima
udjela AlF-a zbog radnji ili propusta imatelja udjecinjenih na temelju neistinitih ili
nepotpunih podataka i informacija ili podatka iarhacija koji dovode u zabludu
sadrzanih u:

1. drugim objavama ili obavijestima UAIF-a, ili
2. na temelju podataka i izjava koje imatelju udjetastijede osobe koje u ime i
za r&un UAIF-a obavljaju poslove denja udjela u AlF-u.
Odjeljak 2.
Pravila AlF-a
Clanak 2009.
(1) Pravila AlF-a su osnovni dokument AlF-a koji duge sve bitne karakteristike, prava

I obveze AlF-a te se njima, izihe ostaloga, urje povjereniki odnos izmédu
UAIF-a i ulagatelja te AlF-a i ulagatelja.
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(2) Ako ulagatelj nije upoznat s pravilima AlF-a u enje sklapanja ugovora o ulaganju,
odredbe pravila AlF-a nemajucinak prema ulagatelju, a ugovor o ulaganju je
nistetan.

(3) S pravilima AlF-a moraju se kod otvorenog AlF-alssdi nadzorni odbor UAIF-a,
kada je to primjenjivo, i depozitar, a kod zatvargnAlF-a moraju se suglasiti
nadzorni odbor AlF-a, kada je to primjenjivo i depar.

(4) U slwaju otvorenog AlF-a s javhom ponudom pravila Alpazu se prospektu
AlF-a i ¢ine njegov sastavni dio, osim ako prospekt préavdace pravila AlF-a
ulagatelju biti dostavljena na njegov zahtjev, cshm da preddia mjesto, u svakoj
drzavi u kojoj se trguje udjelima AlF-a, gdje pravila AlF-a biti dostupna na uvid.

(5) Pravila AlF-a stupaju na shagu i primjenjuju seoralobivanja suglasnosti Agencije.
Izdavanje suglasnosti na pravila AlF-a
Clanak 210.

(1) Agencija ¢e pravilnikom poblize odrediti obvezni sadrzaj 7edd za izdavanje
suglasnosti na pravila AlF-a, a moze propisati datoe podatke koji se prilazu uz
zahtjev.

(2) Agencijac¢e o zahtjevu za izdavanje suglasnosti na pravile-&bdIiti u roku 2
mjeseca od dana primitka urednog zahtjeva. Smarae da je zahtjev uredan ako, u
skladu s odredbama pravilnika iz stavka 1. outlgaka, sadrzi sve propisane podatke
i ako mu je prilozena sva potrebna dokumentaggeopisanim sadrzajem.

(3) Ako podnositelj zahtjeva za izdavanje suglasnostpravila AlF-a u roku koji odredi
Agencija ne ukloni nedostatke zahtjeva u skladmagaimljenom obavijesti Agencije,
smatraice se da je odustao od zahtjeva.

(4) Ako u roku 2 mjeseca od dana primitka urednog eahtjAgencija ne odti o
zahtjevu za izdavanje suglasnosti na pravila Afsatra se da je suglasnost izdana.

Clanak 211.
Agencija moze istodobno odiwati o:

zahtjevu za osnivanje i izdavanje odobrenja zaAi&da,

zahtjevu za izdavanje odobrenja za@enje udjela AlF-a malim ulagateljima,
zahtjevu za odobrenje prospekta AlF-a, kada jeitajenjivo,

zahtjevu za izdavanje suglasnosti na pravila AlF-a,

zahtjevu za izdavanje suglasnosti za statusne praamIF-a.

agrwnE

Sadrzaj pravila AlF-a

Clanak 212.
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(1)Pravila AlF-a moraju sadrzavati najmanje sljgd@odatke, kada je to primjenjivo,
opisane jasnim, jednostavnim i ulagateljima lakauraljivim jezikom:

1. naziv AlF-a i naznaku vrste AlF-a,

2. datum osnivanja AlF-a te vrijeme trajanja AlF-alu¢aju da je osnovan na
odraieno vrijeme,

3. mjesto gdje je mogdie dobiti primjerak pravila te kada je primjenjivo
prospekta, statuta ili druStvenog ugovora AlF-adatne informacije o AlF-u,

4. najnizi iznos novanih sredstava kojée se prikupiti te radnje kojée se
poduzeti ako se ne prikupi najnizi uteni iznos,

5. kratke podatke o poreznim propisima koji se priqygnna AlF i koji su bitni
za ulagatelja te pojedinosti o tome atnaavaju li se odbici iz prihoda ili
kapitalne dobiti koje AIF pkea ulagatelju,

6. pojedinosti o glavnim zriajkama udjela AlF-a, a posebno:

a) pravna priroda prava iz udjela (stvarnopravni, aoagpravni, osobni ili
drugi),

b) naznake mogtih klasa udjela,

c) prava koja proizlaze iz udjela: pravo na obavijesg (revidirane
godisnje izvjeStaje), pravo na udio u dobiti, praneootkup udjela AlF-
a, odnosno obveza otkupa udjela, pravo na ispl@eladostatka
likvidacijske mase AlF-a i druga prava koja prozdaz udjela,

7. pretpostavke pod kojima je dopuSteno donijeti odlaklikvidaciji AlF-a te
postupak likvidacije AlF-a,

8. postupci i uvjeti izdavanja udjela, najnizi iznosjgdinanih ulaganja u AlF,
nain upisa, odnosno izdavanja udjelaggima cijena udjela, postupci i uvjeti
nudenja udjela, nén i uvjeti otkupa i isplate udjela te okolnostkajima moze
do¢i do obustave izdavanja ili otkupa,

9. informacije o na&inu i westalosti isplate prihoda ili dobiti AlF-a imateta
udjela,

10.0pis investicijske strategije i ciljeva AlF-a,

11.opis vrsta imovine u koju AIF moZe ulagati, tehnk@e moze koristiti, kao i
svih povezanih rizika te investicijskih ograenja,

12.0kolnosti u kojima AIF mozZe Kkoristiti financijskuofugu, vrstu i izvor
dozvoljene financijske poluge i povezanih rizikavih ogranienja u vezi s
koriStenjem financijske poluge te svih postupakaezi ponovne upotrebe
kolaterala i imovine te maksimalne razine finark@jpoluge koju UAIF ima
pravo koristiti za AlF,

13.0pis postupaka kojima AIF moZe promijeniti svojwasticijsku strategiju ili
investicijsku politiku ili oboje,

14.opis glavnih pravnih posljedica zakignog ugovornog odnosa u svrhu
ulaganja, ukljduju¢i informacije o sudskoj nadleznosti, végen pravu i 0
tome postoje li ili ne bilo koji pravni instrumerkoji osiguravaju priznavanje i
izvrSenje presuda na teritoriju na kojemu je osnoH-,

15.identitet UAIF-a, depozitara AlF-a, revizorskog $lwa i drugih pruzatelja
usluga te opis njihovih duznosti i prava ulagatelja

16.0pis svakog upravlji&kog posla koji je delegirao UAIF i posla pohrangi ke
delegirao depozitar, identifikaciju tre osobe na koju su delegirani poslovi i
svih sukoba interesa koji mogu nastati iz takviledeanja,

17.opis kako UAIF ispunjava zahtjevedlanka 18. stavka 4. ovoga Zakona,
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18.opis postupka vrednovanja AlF-a i metodologije ddr@nja cijena za
vrednovanje imovine, uklfuju¢i metode koje se koriste za vrednovanje
imovine koju je teSko procijeniti te vrijeme iZuma vrijednosti imovine AlF-
a, u skladu s odredbama Dijela Devetog ovoga Zgkona

19.vrijeme, metodu i g€estalost izr&unavanja cijene za izdavanje novih udjela ili
otkup postojéih te n&in objavljivanja cijena, opis iznosa éestalosti pléanja
dopustenih naknada i troSkova izdavnja ili otkuggela,

20.o0pis upravljanja rizikom likvidnosti AlF-a, ukljwjuc¢i prava otkupa u
redovnim kao i u iznimnim okolnostima i post&geoblike otkupa ugovorene s
ulagateljima,

21.opis svih vrsta naknada te troSkova i izdatakahomjh maksimalnih iznosa,
koje ulagatelji mogu snositi izravno ili neizravi®jasan i nedvosmislen opis
obratuna naknada,

22.0pis n&ina na koji UAIF osigurava ulagateljima pré&wod postupanje i kad god
ulagatelj dobije povlaSteni tretman ili ima prawabdi povlasteni tretman, opis
toga povlastenog tretmana, vrste ulagatelja kopindgu takav povlasteni
tretman i, gdje je to bitno, njihove pravne ili eloonske veze s AlF-om ili
UAIF-om,

23.n&in dostupnosti posljednjih revidiranih godisnjilvjestaja,

24.povijesni prinos AlF-a, kada postoji,

25.identitet glavnih brokera i opis svih zf@nih dogovora AlF-a s njegovim
glavnim brokerima i n&n upravljanja sukobom interesa s tim u vezi, ientlre
u ugovoru s depozitarom o0 magum prijenosu i ponovnom koriStenju imovine
AlF-a te informacije o0 mogiem prijenosu odgovornosti ha glavnog brokera,

26.0pis kako i kadae biti objavljene informacije koje se zahtijevajuskiadu s
¢lancima 223., 224. i 225. ovoga Zakona,

27.trajanje poslovne godine

28.datum izdavanja prospekta te

29.ostale informacije predd#ene ovim Zakonom i propisima donesenim na
temelju ovoga Zakona.

(2) Pravila AlF-a sadrze i podatak o svim mjerama kejpoduzeo depozitar kako bi se
ugovorno oslobodio od odgovornosti u skladélankom 235. stavkom 6. ovoga
Zakona, kao i sve promjene koje se odnose na odgosbdepozitara.

(3) Osim podataka iz stavaka 1. i 2. ovaflanka, pravila AlF-a moraju sadrzavati i
sljiedege:

a) osnovna prava, obveze i odgovornosti UAIF-a pretagateljima i AlF-u,
ulagatelja prema UAIF-u i AIF-u te &ia i uvjete njihova ostvarenja i
zastite,

b) osnovna prava, obveze i odgovornosti UAIF-a premgpoditaru,
depozitara prema UAIF-u i ulagateljima te ulagat@ljema depozitaru,

c) osnovne podatke o uvjetima poslovanja UAIF-a i wadznad njegovim
poslovanjem,

d) poslovne ciljeve i strategiju UAIF-a,

e) organizacijsku strukturu UAIF-a s jasnim linjjamagovornosti,

f) uvjete zaduzivanja AlF-a,
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g) postupke naknade Stete ulagateljima zacaglupogreSnog izkaina
vrijednosti udjela i povrede ogra&einja ulaganja, u skladu s odredbama
¢lanka 109. stavka 5. ovoga Zakona,

h) podatke o sukobu interesa icimau njegova rjeSavanja, osobito u odnosu na
moguti sukob interesa iznd@ AlF-a, odnosno ulagatelja u AIF i osniea
odnosno imatelja kvalificiranih udjela u UAIF-u li/ipovezanih osoba
UAIF-a, sukob interesa iznda AlF-ova meéusobno te sukoba interesa koji
proizlaze iz drugih djelatnosti i poslovadanka 13. ovoga Zakona, ako ih
UAIF obavlja,

i) opis postupka rjeSavanja sporova izmé&AlF-a i ulagatelja.

(4) U slwtaju zatvorenog AlF-a, kada je UAIF duzan izradabjaviti prospekt u skladu s
odredbama zakona koji uhge trziSte kapitala, ako su pravila AlF-a sastasid
prospekta ista sadrzavaju samo one informacij¢anaka 1. do 3. ovogdanka koje
dopunjuju one v@sadrzane u tom prospektu.

(5)U slutaju otvorenog AlF-a s javhom ponudom, kada je UAlEZan izraditi i objaviti
prospekt u skladu s odredbama zakona kojidwee osnivanje i rad otvorenih
investicijskih fondova s javnhom ponudom, ako swig@aAlF-a sastavni dio prospekta
ista sadrzavaju samo one informacije iz stavakdol4. ovogalanka koje dopunjuju
one ve sadrzane u tom prospektu.

Objava pravila AlF-a
Clanak 213.

(1) U slweaju AlF-a s javnhom ponudom na objavu prospektavipa AlF-a odgovarajte
se primjenjuju odredbe zakona koji duge osnivanje i rad otvorenih investicijskih
fondova s javhom ponudom.

(2) U slwaju AlF-a s privatnom ponudom, nakon izdavanja asigbsti od strane
Agencije, pravila AlF-a, kao i njihove izmjene iglme, ne objavljuju se javho &se
iskljucivo dostavljaju ulagateljima u AIF na &a kako je predvieno pravilima AlF-
a.

Odjeljak 3.
IzvjeStavanje AlF-a
Poslovna godina AlF-a i primjena standarda financigkog izvjeStavanja

Clanak 214.

(1) Poslovnu godinu AlF-a oddeje UAIF pravilima svakog AlF-a, odnosno njegovim
prospektom, kada je to primjenjivo.

(2) Na financijsko izvjeStavanje AlF-a primjenjuju seopisi kojima se urduje
ratunovodstvo i Mdunarodni standardi financijskog izvjeStavanja, oakn Agencija
ne propiSe drugdje.
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(3) Agencija moze propisati kontni plan za AlF.
IzvjesStaji AlF-a
Clanak 215.

(1) Godisnji izvjeStaji AlF-a sastoje se od godisnjiimahcijskih izvjeStaja i dodatnih
izvjeStaja AlF-a koji se sastavljaju i dostavljajlagateljima na zahtjev.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati strukturu i sadrzaj godiBnfinancijskih izvjeStaja
AlF-a te nd&in dostavljanja i objavljivanja istih.

(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati strukturu, sadrzaj,cimai rokove dostave dodatnih
izvjeStaja AlF-a koja je UAIF obavezan sastavljatostavljati ulagateljima na zahtjev.

(4) Osim izvjeStaja iz stavaka 2. i 3. ovoganka Agencija moze pravilnikom propisati
strukturu, sadrzaj, &a i rokove dostave drugih izvjeStaja AlF-a kojdJ&alF obavezan
sastavljati za potrebe Agencije.

Revizija izvjeStaja AlF-a
Clanak 216.

(1) Godisnje izvjeStaje AlF-a izlanka 215. ovoga Zakona mora revidirati revizor na
n&tin i pod uvjetima odréenima propisima kojima se uige ra&unovodstvo i revizija
te pravilima revizorske struke, ako ovim Zakonoprapisima donesenim na temelju
ovoga Zakona nije drugge odreieno.

(2) Agencija moze detaljnije pravilnikom propisati ogse sadrzaj revizije, odnosno
revizijskih postupaka i revizorskog izvf@so obavljenoj reviziji godisnjih izvjeStaja
AlF-a, odnosno drugih izvjeStaja AlF-a.

(3) Agencija od revizora moze traziti dodatna pojagajenvezi s revidiranim godisSnjim
izvjeStajima, odnosno drugim revidiranim izvjeStagi AlF-a.

(4) Isto revizorsko drustvo moze revidirati najviSe Zastopnih godisnjih izvjeStaja istog
AlF-a.

(5) Ako Agencija utvrdi da revizija godisnjih izvjestaflF-a nije obavljena ili revizorsko
izvjeXe nije sastavljeno u skladu s ovim Zakonom, propgsdonesenima na temelju
ovoga Zakona, propisima kojima se duge ra&unovodstvo i revizija te pravilima
revizorske struke, ili ako obavljenim nadzorom pwesahja AlF-a ili na drugi nan
utvrdi da revizija i revizorsko izvjég o godisnjim izvjeStajima AlF-a nije zasnovano
na istinitim i objektivnim¢injenicama, moze odbiti revizorsko izv§eSi zahtijevati od
UAIF-a da reviziju obave ovlaSteni revizori drugmyizorskog druStva, a na troSak
UAIF-a.

Rokovi izrade revidiranih godisnjih izvjeStaja AlF-ova
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Clanak 217.

Revidirani godisnji izvjeStaji AlF-ova dostavljage Agenciji u roku 4 mjeseca od
zavrSetka poslovne godine za AlF-ove s javhom ponmude u roku 6 mjeseci od
zavrSetka poslovne godine za AlF-ove s privatnomugom.

Konsolidirani izvjestaji AlF-a
Clanak 218.

(1) Na AIF koji je obavezan sastavljati konsolidiranedgnje izvjeStaje u skladu s
propisima kojima se udelje ra¢unovodstvo i Mdunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja primjenjuju se odredbe iz ovoga QkigeZakona na odgovarajunacin.

(2) Agencija moze propisati:

a) obvezu sastavljanja konsolidiranih godisnjih iztgg& neovisno o odredbi
stavka 1. ovogalanka,
b) opseg konsolidacije te &ia i ucestalost sastavljanja konsolidiranih izvjeStaja.

Odjeljak 4 .
Dostava dokumenata i izvjeStaja ulagateljima
Clanak 219.

UAIF i svaka osoba koja u ime i zacum UAIF-a trguje udjelima otvorenog AlF-a,
odnosno udjelima otvorenog AlF-a iz drzastanice ili iz treée drzave u Republici
Hrvatskoj, mora ulagatelju prije sklapanja ugovorailaganju besplatno staviti na
raspolaganje pravila AlF-a i prospekta kada je rianjenjivo te na njegov zahtjev i
revidirane financijske izvjeStaje otvorenog AlF-a arethodno razdoblje ako postoje,
odnosno svu dokumentaciju kako je demo pravilima AlF-a, prospektom kada je to
primjenjivo, odnosno odredbama ovoga Zakona i [@io@ donesenima na temelju
ovoga Zakona.

Clanak 220.
(1) UAIF je duzan pravila AlF-a te prospekt AlF-a akastoji, i sve njegove promjene,
kao i revidirane godiSnje izvjeStaje AlF-a dostamddleznim tijelima drzave sjediSta
AlF-a.

(2) Na zahtjev nadleznih tijela drzave sjediSta UAIRJAIF ¢e i tim tijelima dostaviti
dokumentaciju iz stavka 1. ovoganka.

Dostupnost pravila, prospekta i revidiranog godiSngg izvjeStaja

Clanak 221.
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(1) Na svim mjestima na kojima se provodidenje udjela otvorenog AlF-a, ulagateljima
mora biti omogden uvid u pravila AlF-a, prospekt AlF-a ako postoposljednje
revidirane godisnje financijske izvjestaje, akotpes

(2) Uvid u dokumente iz stavka 1. ovoganka mora biti omogten ulagateljima i kada
nudenje udjela u otvorenom AlF-u, izvan prodajnih rgesbavljaju radnici UAIF-a,
odnosno druge osobe koje je UAIF za to ovlastio.

(3) Ulagateljima se, na njihov zahtjev i besplatno, apordostaviti pravila AlF-a,
prospekt AlF-a kada je primjenjivo i posljednji réwvani godisSnji izvjeStaji.

(4) Ukoliko su predmet nienja udjeli otvorenog AlF-a s javnhom ponudom, tadana
takvo nuienje primjenjuju odredbe o denju UCITS fondova iz zakona koji uhge
osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondovggnom ponudom.

Nacin dostave dokumenata i izvje&
Clanak 222.

(1) Pravila otvorenog AlF-a ulagateljima se dostavljagun&in utvrden pravilima AlF-a.

(2) U slwcaju otvorenog AlF-a s javnom ponudom, pravila igpekt AlF-a ulagatelju se
dostavljaju na nan kako je to ututeno za UCITS fondove iz zakona koji duge
osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondovggnom ponudom.

(3) Posljedn;ji revidirani godisnji izvjeStaji ulagatelse dostavljaju na ta predviien
pravilima AlF-a, a ako pravila AlF-a to ne predaju, onda na ré@n predvien za
dostavu prospekta, opisan u stavku 2. ovidgaka.

Odjeljak 5.

Druge objave i obavijesti ulagateljima

Clanak 223.

(1)UAIF mora, za svaki AIF kojim upravlja, kao i mvaki od AlF-a kojim trguje,
periodiki objavljivati ulagateljima:

a) postotak imovine AlF-a koja podlijeze posebnim rajea koje proizlaze iz
njene nelikvidne prirode,

b) sve nove mjere za upravljanje likvidiosSAlF-a,

c) trenutni profil rizénosti AlF-a i sustave upravljanja rizicima koje iste
UAIF-i za upravljanje navedenim rizicima.

(2)JUAIF koji upravlja ili trguje AlF-om koji korist financijsku polugu redovito
objavljuje za svaki takav AlF:



117

a) sve promjene maksimalne razine financijske poluggu UAIF moze
koristiti za AIF, kao i bilo koje pravo ponovnog rigtenja kolaterala ili
bilo koje garancije odobrene u okviru sporazumanaricijskoj poluzi,

b) ukupan iznos financijske poluge koji koristi AlF.

(3) Agencija moze pravilnikom, ovisno o vrsti All--aetaljnije propisati obveze
objavljivanja informacija iz ovogélanka kao i destalost objave informacija iz ovoga
¢lanka.

Objava pravnih i poslovnih dogalaja
Clanak 224.

(1) UAIF je duzan, kada je to mogel i primjenjivo, na svojim internetskim stranicama
objaviti svaki pravni i poslovni dodaj u vezi s UAIF-om i AIF-om s javhom
ponudom kojim upravlja, kada se radi o ddsjana koji bi mogli utjecati na
poslovanje AlF-a s javhom ponudom.

(2) O pravnim i poslovnim dogijima iz stavka 1. ovogdélanka, UAIF je duzan bez
odgode obavijestiti i Agenciju.

(3) Na podatke iz stavka 1. ovog#anka, za zatvorene AlF-ove koji su uvrSteni na
uredeno trziste, dodatno se primjenjuju i odredbe zaKasji ureiuje trziSte kapitala.

Dostava dodatnih informacija
Clanak 225.
Na zahtjev ulagatelja UAIF je duzan bez odgode alaisti dodatne informacije o
limitima koji se primjenjuju na podiju upravljanja rizicima AlF-a kojim UAIF
upravlja, postupcima koji se koriste u tu svrhup kao promjenama u rignosti i
prinosima osnovnih vrsta financijskih instrumenateoje je uloZzena imovina AlF-a.

Odjeljak 6.

ObavjeStavanje ulagatelja u Republici Hrvatskoj odstrane UAIF-a
iz drzave¢lanice | UAIF-a iz treée drzave

Dostava informacija ulagateljima u Republici Hrvatskoj
Clanak 226.
(1) UAIF iz drzaveclanice, ili njegov pravni zastupnik, duzan je ulajama u Republici
Hrvatskoj, u vezi s poslovanjem AlF-a iz drzadlanice ¢ijim se udjelima trguje u

Republici Hrvatskoj, osigurati svu dokumentacijuinformacije koje osigurava i
ulagateljima u drzavi sjediSta AlF-a.
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(2) UAIF iz trece drzave, ili njegov pravni zastupnik, duzan jegaleljima u Republici
Hrvatskoj, u vezi s poslovanjem AlF-a iz deedrzavecijim se udjelima trguje u
Republici Hrvatskoj, osigurati svu dokumentacijuinformacije koje osigurava i
ulagateljima u tréoj drzavi u kojoj je sjediSte AlF-a, odnosno u kggosnovan.

(3) Neovisno o odredbama stavaka 1. i 2. ovéigaka, dokumentacija i informacije o
AlIF-u iz drzave ¢lanice i iz trée drzave moraju biti dostavljeni, odnosno na
raspolaganju ulagatelju koji je udjele u tim AlFankupio u Republici Hrvatskoj, i
nakon prestanka trgovanja udjelima tih AlF-ova upi#ici Hrvatskoj, dok god
postoje imatelji udjela u tim AlF-ima koji su svojedjele kupili u Republici
Hrvatskoj.

(4) UAIF iz drzave ¢lanice, odnosno UAIF iz tée drzave, svu dokumentaciju i
informacije iz stavaka 1. i 2. ovogdanka mora osigurati ulagateljima nacima
predviden ovim Zakonom za dostavljanje pojedine dokumejetamformacija AlF-a

(5) Neovisno o odredbama stavka 4. ovoigaka, na testalost objave cijene udjela AlF-
a drzaveclanice, odnosno AlF-a iz tée drzave primjenjuje se zakon drzalanice
sjediSta AlF-a, odnosno tre drzave u kojoj je sjediSte AlF-a.

(6) Dokumentacija i informacije o AlF-u iz drza¢anice, odnosno AlF-u iz tée drzave
iz stavaka 1. i 2. ovogélanka, moraju ulagateljima u Republici Hrvatskoji lma
raspolaganju ili dostavljene najkasnije na dan kawlda dokumentacija i informacije
bili na raspolaganju ili dostavljeni ulagateljima matinoj drzavi ¢lanici AlF-a,
odnosno tréoj drzavi u kojoj je sjediste AlF-a.

Jezik dokumenata
Clanak 227.

(1) Pravila AlF-a i kada je primjenjivo prospekt AlRzadrzaveclanice, odnosno iz tée
drzave moraju ulagateljima u Republici Hrvatskdj ba raspolaganju na hrvatskom
jeziku.

(2) Preostala dokumentacija i informacije o AlF-u iZare ¢lanice, odnosno iz tée
drzave moraju ulagateljima u Republici Hrvatskdj ba raspolaganju ili dostavljeni
na hrvatskom ili engleskom jeziku.

(3) Za vjerodostojnost i tmost prijevoda dokumentacije i informacija iz stead. i 2.
ovogaclanka odgovara UAIF iz drzavganice, odnosno UAIF iz tée drzave.

Dio Jedanaesti

Depozitar

Odjeljak 1.

Opce odredbe
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Clanak 228.
(1) Imovina AlF-a povjerava se na pohranu i adminiatije depozitaru.
(2) Depozitar AlF-a osnovanog u Republici Hrvatskoj ebiti:

1. kreditna institucija sa sjediStem u Republici Hekal, koja ima odobrenje
Hrvatske narodne banke za obavljanje poslova pehiamdministriranja
financijskih instrumenata zadan klijenta, uklj@ujuci i poslove skrbnistva i s
tim povezane usluge, kao na primjer upravljanje ¢aoim sredstvima,
odnosno instrumentima osiguranja,

2. podruznica kreditne institucije drzagknice, osnovana u Republici Hrvatskoj
u skladu s odredbama zakona koji duje osnivanje i poslovanje kreditnih
institucija, koja ima odobrenje nadleznog tijeladtéaveclanice za obavljanje
poslova pohrane i administriranja financijskin mstenata za tain klijenta,
ukljucuju¢i i poslove skrbniStva i s tim povezane usluge, keo primjer
upravljanje novanim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja,

3. podruznica kreditne institucije iz tre drzave, osnovana u Republici Hrvatskoj
u skladu s odredbama zakona koji duje osnivanje i poslovanje kreditnih
institucija, koja ima odobrenje Hrvatske narodnekeaza obavljanje poslova
pohrane i administriranja financijskih instrumenata r&un klijenta,
ukljucuju¢i i poslove skrbniStva i s tim povezane usluge, keo primjer
upravljanje novanim sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja.

(3) Depozitar obavlja poslove odiene ovim Zakonom na temelju pisanog ugovora o
obavljanju poslova depozitara sklopljenog s UAIF-om

(4) Depozitar mora biti spreman i sposoban ispuniti @iganizacijske zahtjeve i uvjete
potrebne za ispunjenje duznosti depozitara premaedbdma ovoga Zakona.

(5) Upravitelji depozitara AlF-a moraju imati odgovargg iskustvo. Upraviteljima
depozitara smatraju se osobe odgovorne za posewagpnizacijske jedinice koja
obavlja poslove depozitara unutar kreditne insijigticodnosno podruznice kreditne
institucije ili osobe koje mogu utjecati na poslavrpolitiku u depozitarnom
poslovanju kreditne institucije, odnosno podruzrkditne institucije.

(6) Niti jedan subjekt ne smije djelovati i kao UAIKkao depozitar.

(7) Glavni broker koji djeluje kao druga ugovorna strahlF-a ne smije istovremeno
djelovati kao depozitar tog AlF-a, ukoliko nije kmonalno i hijerarhijski razdvojio
poslovanje svojih depozitarnih poslova od posloampg brokera te moge sukobe
interesa primjereno prepoznaje, istima upravljatipih i objavljuje ulagateljima u
AlF.

(8) Delegiranje skrbrikih poslova od strane depozitara glavhom brokerdgevoljeno
ako su ispunjeni odgovarduuvjeti za delegiranje u skladu s odredbama ovoga
Zakona.
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(9) Osoba koja je imenovana depozitarom AlF-a ne simijeimenovana za vanjskog
procjenitelja toga AlF-a, ukoliko nije funkcionalmdijerarhijski razdvojila obavljanje
svojih depozitarnih poslova od svojih duznosti g&og procjenitelja i ukoliko
mogute sukobe interesa primjereno ne prepoznaje, istipmavlja, prati i objavljuje
ulagateljima u AlF.

(10) Svaki AIF moZe imati samo jednoga depozitara.

(11) Depozitar djeluje iskljtivo u interesu ulagatelja u AlF-ove za koje obayslove
depozitara.

Izbor i promjena depozitara
Clanak 229.

(1) Na izbor depozitara od strane UAIF-a, kao i svakongenu depozitara, Agencija
mora izdati suglasnost.

(2) Agencija ¢e pravilnikom propisati postupak, uvjete icma za izbor depozitara i
dokumentaciju koja se prilaze uz zahtjev za izdpvanglasnosti iz stavka 1. ovoga
clanka.

(3) Agencija u bilo koje doba moze UAIF-u naloziti priemu depozitara, a osobito u
sluwcaju:

1. kada depozitar, prema ocjeni Agencije, ne ispung@x@ge duznosti u skladu s
preuzetim obvezama i/ili odredbama ovoga Zakona,

2. postoje okolnosti koje dovode u sumnju sposobnegtoditara za uredno,
pravovremeno i kvalitetno ispunjenje duznosti tadkl s preuzetim obvezama
i/ili odredbama ovoga Zakona,

3. kada Agencija opravdano sumnja da UAIF i depoaziligiuju u dosluhu na
Stetu interesa ulagatelja u AlF,

4. kada postoje okolnosti koje konkretno dpju na povredu kontrolnih obveza
depozitara i osnovnih obveza UAIF-a.

Odjeljak 2.
Duznosti i obveze depozitara
Clanak 230.

(1) Depozitar za AIF obavlja sljede poslove, kada je to primjenjivo s obzirom nauwrst
imovine u koju AIF ulaze:

a) pohrane i/ili evidencije imovine AlF-a,

b) kontinuirano prati notane tokove AlF-a,

c) vodenja r&una za imovinu AlF-a i odjeljivanja imovine svak@gjedinog
AlF-a od imovine ostalih AlF-ova, imovine depozdar drugih Klijenata
depozitara te UAIF-a,
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d) osigurava da se izdavanje, otkup i isplata udjejade provode od strane ili u
ime AlF-a ili ih je obavio UAIF, obavljaju u sklads ovim Zakonom,
propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, drugid&im propisima,
pravilima AlF-a i prospekta AlF-a kada je to primjgo ,

e) kontrolira da se imovina AlF-a ulaze u skladu skfamiranim ciljevima i
odredbama pravila AlF-a, prospekta AlF-a kada jeptonjenjivo, ovoga
Zakona, propisa donesenih na temelju ovoga Zakdnagih vazéih propisa,

f) potvrduje da je izréun neto vrijednosti imovine AlF-ova te cijene udjéIF-
ova obavljen u skladu s usvojeniméwaovodstvenim politikama, odnosno
metodologijama vrednovanja, ovim Zakonom, propisirdanesenim na
temelju ovoga Zakona, vadm propisima te pravilima AlF-a i prospektom
AlF-a kada je to primjenijivo,

g) izvjeStavanje Agencije i UAIF-a o provedenom pog&tupitvidivanja neto
vrijednosti imovine AlF-a te o stanju na transaslogm r&unu za poslovne
namjene,

h) izvrSava naloge UAIF-a u vezi s transakcijama fonjgkim instrumentima i
drugom imovinom koj&ini portfelj AlF-a, pod uvjetom da nisu u suprotties
ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovdg&ona,pravilima
AlF-a i prospektom AlF-a kada je to primjenijivo,

1) izvje&uje UAIF o korporativnim akcijama vezanim za imaviAlF-a koja mu
je povjerena na pohranu i izvrSava njegove nalagektoga proizlaze,

J) zaprima uplate svih prihoda i drugih prava dospjeli korist AlF-a, a koji
proizlaze iz njegove imovine,

k) osigurava da se prihodi AlF-a koriste u skladu sno¥akonom, propisima
donesenim na temelju ovoga Zakona, pravilima Aifpeospektom kada je to
primjenjivo te da su troSkovi koje @ia AIF u skladu s uvjetima iz njegovih
pravila i prospekta kada je to primjenjivo, odrealldaovoga Zakona, propisa
donesenih na temelju ovoga Zakona i drugih propisa,

l) obavlja druge poslove koji su predeni ugovorom o obavljanju poslova
depozitara,

m) prijavljuje Agenciji svako ozbiljnije ili teZze krége ovoga Zakona, propisa
donesenih na temelju ovoga Zakona i ugovora o ¢dgul poslova depozitara
od strane UAIF-a,

n) revizorima i drugim osobama ovlaStenima za obajdjanvida, ukljEujudi
Agenciju, omoguduje pristup i razmjenjuje informacije o podacimaiunima
vezanim uz AlF i njegovu imovinu.

(2) Agencija moze pravilnikom propisati poslove deparatza pojedine vrste imovine u
koju AIF ulaze.

Evidencija o krSenjima i obavijesti depozitara o pianjima vaznima za nadzor
Clanak 231.
(1) Na zahtjev Agencije, depozitée Agenciji dostaviti obavijesti i informacije o swi
pitanjima vaZnima za obavljanje nadzora nad obapa poslova depozitara za

AlFov-e.

(2) Kada depozitar, pri izvrSavanju svojih duznostbveza iz¢lanka 230. ovoga Zakona,
utvrdi nepravilnosti i/ili nezakonitosti koje su gigedica aktivnosti UAIF-a, a



122

predstavljaju krSenje obveza UAIF-a odkkaeih ovim Zakonom, propisima
donesenima na temelju ovoga Zakona ili pravila, ostie kada je primjenjivo
prospekta AlF-a, na istée bez odgode pisanim putem upozoriti UAIF i zatraZi
pojasnjenje tih okolnosti.

(3) Ako UAIF, nakon upozorenja depozitara iz stavkaviogaclanka, nastavi s krSenjem
svojih obveza, depozitge o tome bez odgode obavijestiti Agenciju.

(4) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati ¢ira i rokove obavjeStavanja o
utvrdenim nepravilnostima iz stavaka 2. i 3. ovéggnka.

Nacin pohrane imovine AlF-a
Clanak 232.

(1) Imovina AlF-a povjerite se na pohranu depozitaru na slfedecin:
1. financijski instrumenti pohranjeni na skrbnistvo:

a) depozitar¢e pohraniti na skrbniStvo sve financijske instruteekoji
mogu biti ubiljezeni na tnu nematerijaliziranih vrijednosnih papira,

b) financijski instrumenti koji ne mogu biti ubiljeZzenna raunu
nematerijaliziranih vrijednosnih papira i mateigaiani financijski
instrumenti predani depozitaru bitice ubiljeZzeni na drugim
odgovarajdim ratunima;

2. neplasirana naana sredstva drZzatie se na transakcijskim dqanima za
poslovne namjene, koji ne mogu biti predmetom owheezi potrazivanja
prema depozitaru ili UAIF-u;

3. ostala imovina:

a) ostalu imovinu AlF-a, depozitaée provjeriti i potvrditi da je ona
vlasnistvo AlF-a tee voditi evidencije takve imovine,

b) provjera i potvrdatinjenice da je imovina vlasniStvo AlF-a mora se
temeljiti na informacijama ili dokumentima koje gepozitaru dostavio
UAIF ili, kada je to primjenjivo, na podacima izvj@g dostupnih
registara i evidencija.

(2) U svrhu pohrane, depozitde osigurati da se svi financijski instrumenti i tana
sredstva iz stavka 1. daka 1. i 2. ovogalanka u njegovim knjigovodstvenim
evidencijama vode na odvojenimcumima na nén propisan zakonom koji udeje
trziSte kapitala i propisima donesenim na temedpog u dijelu koji se odnosi na
zastitu imovine klijenata, otvorenim u ime AlF-aulime UAIF-a, a za kun AlF-a
kojim upravlja, tako da se u svakom trenutku ma&s odrediti i razkiti imovina
koja pripada AlF-u.

(3) Depozitar je duzan azurno voditi svoje evidencije.

(4) Agencija moze pravilnikom dodatno propisatcimapohrane imovine AlF-ova kod
depozitara.

Odvojenost poslovanja depozitara te vienje imovine AlF-a
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Clanak 233.

(1) Poslovi pohrane i administriranja te ostali posl&eje depozitar obavlja za UAIF
moraju biti ustrojstveno odvojeni od ostalih posidwje depozitar obavlja u skladu sa
zakonom koji uréuje osnivanje i rad kreditnih institucija.

(2) Imovinu AlF-a depozitarcuva i vodi tako da se u svakom trenutku moze jasno
odrediti i razlgiti imovina koja pripada AlIF-u od imovine depozaai ostalih
klijenata depozitara.

(3) Kada je depozitaru povjerena na pohranu imovina-#lluzan je primjenjivati
odgovarajde mjere kako bi se zastitila prava vlasniStva gdrprava AlF-a, osobito u
sluitaju nesolventnosti UAIF-a i depozitara.

(4) Depozitar i poddepozitar idanka 241. ovoga Zakona ne smiju koristiti imovill--
a iz ¢lanka 232. stavka 1. daka 1. i 3. ovoga Zakona za obavljanje transakaja
vlastiti ratun ili za ostvarivanje bilo kakve koristi za sebegje osnivée, radnike ili u
bilo koju drugu svrhu osim u korist ulagatelja.

(5) Imovina AlF-a iz ¢lanka 232. stavka 1. daka 1. i 3. ovoga Zakona ne ulazi u
imovinu, likvidacijsku ili stéajnu masu depozitara ili poddepozitaracianka 241.
ovoga Zakona, niti moze biti predmetom ovrhe u \mE#razivanja prema depozitaru
ili poddepozitaru izlanka 241. ovoga Zakona.

(6) Kada je imovina AlF-a iz¢lanka 232. stavka 1. daka 1. i 3. ovoga Zakona
pohranjena kod podepozitaracianka 241. stavka 2. ovoga Zakona, mora se osigurat
ista razina zastite imovine ulagatelja kao u stavkavogatlanka.

lzvrSavanje obveza depozitara
Clanak 234.

(1) U izvrSavanju svojih poslova i duznosti pretkmih ovim Zakonom i ugovorom o
obavljanju poslova depozitara, depozitar postupati paznjom dobrog sinjaka, u
skladu s néelom savjesnosti i poStenja, neovisno o UAIF-u,jewo osnivéu ili
imatelju kvalificiranog udjela i iskljéivo u interesu ulagatelja u AlF za koji obavlja
poslove depozitara.

(2) Depozitar¢e izvrSavati naloge i upute UAIF-a iskijuo ako su u skladu s odredbama
ovoga Zakona te pravila AlF-a i prospekta kada jprimjenjivo.

(3) Depozitar putem svoje organizacijske strukturderimh akata, u izvrSavanju poslova,
obveza i duznosti depozitara preikmih ovim Zakonom i ugovorom o obavljanju
poslova depozitara, mora izbjegavati sukob interesaeiu depozitara, svoga
osnivaa i/ili imatelja kvalificiranog udjela u depozitaiuAlF-a, ulagatelja u AlF i
UAIF-a. Nadzor postupanja depozitara u skladu srowalredbom u nadleznosti je
tijela depozitara koje je neovisno o upravi depaait
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(4) Upravitelji i ostali radnici depozitara, njegovigkuristi te punoménici ne smiju biti
radnici UAIF-a.

(5) Clanovi uprave i ostali radnici UAIF-a, njegovi praisti te punoménici ne smiju
biti radnici depozitara.

Clanak 235.

(1) Depozitar je odgovoran UAIF-u i ulagateljima AlFza gubitak imovine koji je
prouzrokovao on ili tréa osoba kojoj je delegirao pohranu financijskiitrimpenata
AlF-a.

(2) U slwaju gubitka financijskih instrumenata koji su pafjemi na skrbnistvo,
depozitar u imovinu AlF-a viéa financijski instrument iste vrste ili odgovar&ju
iznos nov¥anih sredstava bez nepotrebnog kasnjenja.

(3) Depozitar nije odgovoran za gubitak financijskilstrumenata koji su pohranjeni na
skrbnistvo, ako moze dokazati da je gubitak naktm rezultat vanjskog dodaja
izvan njegove razumne kontroléije bi posljedice bile neizbjezne unatsvim
razumnim nastojanjima da se one izbjegnu.

(4) U slweaju gubitka financijskog instrumenta kojeg u polnidii treca osoba na koju je
ta funkcija delegirana u skladu s odredbama ovogko#a, depozitar se moZze
osloboditi odgovornosti:

a) ako je delegiranje izvrSeno uz ispunjenje uvjetdanka 241. stavka 1. ovoga
Zakona,

b) ako postoji pisani sporazum, izthe depozitara i ti@&e osobe o iz&itom
prijenosu odgovornosti na te osobu koji omogtava da AlF ili UAIF u ime
AlF-a izravno postavi zahtjev tfej osobi koji se odnosi na gubitak
financijskog instrumenta ili da isti zahtjev zalmpostavi depozitar te

c) ako postoji pisani sporazum izthedepozitara i AlF-a, odnosno UAIF-a Kkoji
djeluje u njegovo ime, koji izrijekom omoéava oslobdenje depozitara od
odgovornosti uz navienje objektivnog razloga takva oslalenja.

(5) Depozitar je odgovoran za Stetu UAIF-u, odnosnaatiejima u AlF, ako je Steta
nastala kao rezultat namjernog propusta ili negaznjispunjenju njegovih ostalih
obveza depozitara.

(6) Kada propisi tréih drzava zahtijevaju da su odeni financijski instrumenti
pohranjeni na skrbniStvo kod lokalnih subjekatau aoj drzavi nema lokalnih
subjekata koji ispunjavaju uvjete za delegiranjeclemka 241. stavka 1. ¢ke d)
alineja 2. i 3. ovoga Zakona, depozitar se mozebwosliti od odgovornosti prema
UAIF-u i ulagateljima u AIF ako su ispunjeni sljédavijeti:

a) pravila AlF-a, odnosno prospekt AlF-a kada je tamjenjivo izricito
omoguavaju takvo oslobdenje od odgovornosti prema uvjetima iz ovoga
stavka,
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b) ulagatelji u AlF su prije ulaganja uredno infornmira takvom oslobéenju od
odgovornosti i okolnostima koje opravdavaju takvelobaienje od
odgovornosti,

c) UAIF je uputio depozitara da delegira poslove slgtwa takvih financijskih
instrumenata tome lokalnom subjektu,

d) u pisanom sporazumu sklopljenom iztueUAIF-a i depozitara izéito je
dopusteno takvo oslolienje od odgovornosti,

e) u pisanom sporazumu sklopljenom iztunedepozitara i tri@ osobe iztiito je
propisan prijenos odgovornosti s depozitara néotajIni subjekt te da UAIF i
ulagatelj mogu svoje zahtjeve za naknadu Steteovime podnijeti izravno
protiv lokalnog subjekta.

Revizija izvrSavanja obveza depozitara
Clanak 236.
(1) l1zvrSavanje obveza depozitara jednom godiSnje nextide revizor.

(2) Revizor iz stavka 1. ovogdélanka je ovlaSteni revizor revizorskog drustva koje
revidira godisSnje financijske izvjeStaje depozitdeaji mora imati dostatno iskustvo
u odnosu na predmet revizije.

(3) Depozitar mora imenovati revizorsko drusStvo u rakurdenom propisima Koji
ureduju reviziju.

(4) Depozitar je duzan obavijestiti Agenciju o izboavizorskog drustva bez odgode.

(5) U roku jednog mjeseca od primitka obavijesti izvkta4. ovogailanka, Agencija
depozitaru moZze naloZiti imenovanje novoga revizogsdruStva, ako ocijeni da je
to potrebno kako bi se ostvarila svrha revizije.

(6) Depozitar je po primitku revizorskog izvigs duzan bez odgode dostaviti
revizorsko izvjege Agenciji.

(7) Agencija moze pravilnikom propisati opseg i sadrtayizorskog izvje&a o
obavljenoj reviziji izvrSavanja obveza depozitara.

(8) Ako Agencija utvrdi da revizija izvrSavanja obvedapozitara nije obavljena ili
revizorsko izvje€e nije sastavljeno u skladu s ovim Zakonom, propesi
donesenima na temelju ovoga Zakona, propisima kogenurduje ra&unovodstvo i
revizija te pravilima revizorske struke, ili ako ajenim nadzorom nad
depozitarom ili na drugi rén utvrdi da revizija i revizorsko izvjéé o izvrSavanja
obveza depozitara nije zasnovano na istinitim iektdynim c¢injenicama, moze
odbiti revizorsko izvje& i zahtijevati od depozitara da reviziju obaveaStni
revizori drugog revizorskog drustva, a na troSgkodéara.

Poslovna tajna

Clanak 237.
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Podatke o imateljima udjela, njihovim udjelima telatama i isplatama, koji su mu
uc¢injeni dostupnima u skladu s odredbama ovoga Zgkdepozitar je duzatuvati
kao poslovnu tajnu.

Odjeljak 3.
Odgovornost depozitara
Clanak 238.

(1) Depozitar odgovara UAIF-u i ulagateljima u AIF zaémjenu Stetu ako neopravdano
ne ispunjava, ne obavlja ili nepravilno obavlja Ipgs predvidene ugovorom o
obavljanju poslova depozitara, ovim Zakonom, praal AlF-a i prospekta AlF-a
kada je to primjenjivo, ukljgujuéi i slucaj kada je obavljanje svojih poslovadanka

232. ovoga Zakona delegiraodira osobama.

(2) Depozitar odgovara UAIF-u i ulagateljima zbog gkaitmovine AlF-a koji su nastali
kao posljedica propusta depozitara u obavljanquiSavanju njegovih duznosti.

(3) Depozitar ne odgovara za Stetu koja je nastalgpkabedica viSe sile.
Ostvarivanje zahtjeva i prava od strane depozitara prema depozitaru
Clanak 239.
(1) Depozitar je ovlaSten i duzan u svoje ime ostvarzahtjeve i prava ulagatelja prema
UAIF-u, zbog krSenja odredaba ovoga Zakona, praMifaa, odnosno prospekta AlF-
a kada je to primjenjivo. To ne spfgra ulagatelje da pojedi#r@o i samostalno

ostvaruju imovinsko-pravne zahtjeve prema UAIF-u.

(2) Depozitar je duzan vratiti u imovinu AlF-a sve $#0iz nje isplgeno bez valjane
pravne oshove.

(3) UAIF je ovlaSten i duzan u svoje ime ostvarivaaym ulagatelja prema depozitaru.
(4) U slwaju da UAIF ne podigne tuzbu iz stavka 3. ovétgmka u roku 60 dana od
nastupa krSenja ovoga Zakona, pravila AlF-a, odogsmspekta AlF-a kada je to
primjenjivo, pravo na izravno podnosSenje tuzbe imdagatelji.
Isplata sredstava s r&una AlF-a

Clanak 240.

(1) Depozitarce, s rguna AlF-a, isplatiti UAIF-u samo ona sredstva z@ake isplata
predvidena pravilima AlF-a, odnosno prospektom AlF-a kgd@ primjenjivo.

(2) Depozitar moze samo uz odobrenje UAIF-a, &ma AlF-a, isplatiti naknadu za
obavljene poslove depozitara u skladu s odredbarogaoZakona.

Odjeljak 4.
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Delegiranje poslova depozitara na trée osobe
Clanak 241.

(1) Depozitar tréim osobama (poddepozitaru) moze delegirati samtpes duznosti iz
¢lanka 232. ovoga Zakona i to ako su ispunjeni efjieavjeti:

a) poslovi i duznosti se ne delegiraju kako bi se eglg obveze i zahtjevi
predvideni ovim Zakonom,

b) delegiranje se provodi iz objektivnih razloga iljgkivo s ciliem povéanja
uc¢inkovitosti obavljanja tih poslova i duznosti,

c) depozitar mora dokazati da je d&aeosoba izabrana primjenom duZne paznje i
da ¢e depozitar u svako doba duznom paznjom ¢inkovito nadzirati
obavljanje delegiranih poslova,

d) depozitar mora dokazati da ¢eeosoba ispunjava i d& za trajanja ugovora o
delegiranju kontinuirano ispunjavati sljégeuvjete:

- ima ureleno unutarnje ustrojstvo te iskustvo potrebno impreno
prirodi i slozenosti imovine AlF-a koja mu je porg@a na pohranu u
skladu s odredbam#anka 232. ovoga Zakona,

- radi se 0 osobi koja podlijeze bonitethom nadzormadzoru prema
odredbama mjerodavnog prava (uklju¢i zahtjeve o adekvatnosti
kapitala), u odnosu na delegiranje poslova skrbaisz ¢lanka 232.
stavka 1. toke 1. ovoga Zakona,

- radi se 0 osobi nad kojom se redovito pekikdiprovodi neovisna
vanjska revizija kako bi se osiguralo i potvrdile j¢ osoba u posjedu i/ili
ima nadzor nad financijskim instrumentima koji s3j povjereni na
skrbnistvo, u odnosu na delegiranje poslova sktmi& ¢lanka 232.
stavka 1. toke 1. ovoga Zakona,

- odvaja imovinu klijenata depozitara od vlastite vime tako da se u bilo
kojem trenutku moze jasno i nedvojbeno identificinautvrditi koja
imovina pripada klijentima toga depozitara,

- bez suglasnosti UAIF-a i prethodnog obavjeStavdejaozitara ne smije
raspolagati imovinom koja je povjerena na pohranu,

- udovoljava obvezama i zabranamalemaka 233. i 234. ovoga Zakona.

(2) Kada propisi tréih drzava zahtijevaju da su odsni financijski instrumenti
pohranjeni na skrbnisStvo kod lokalnih subjekatau aoj drzavi nema lokalnih
subjekata koji zadovoljavaju uvjete za delegiranjstavka 1. ovogélanka, depozitar
moze delegirati poslove i duznosti takvom lokaln@mbjektu unat® tome Sto
navedeni uvjeti nisu ispunjeni ako:

a) to zahtjeva i u mjeri do koje to zahtjeva propedrdrzave,

b) nema lokalnih subjekata koji zadovoljavaju uvjetedelegiranje iz stavka 1.
ovogaclanka,

c) ulagatelji u AIF su prije ulaganja uredno infornmreo tome delegiranju i
pravnim ograrienjima na shazi u téej drzavi te o okolnostima koje
opravdavaju to delegiranje,
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d) UAIF je uputio depozitara da delegira poslove sigtwa takvih financijskih
instrumenata tome lokalnom subjektu.

(3) Treca osoba moze dalje delegirati obavljanje deledraaslova i duznosti samo ako
Su ispunjeni uvjeti iz ovogéanka.

(4) Trece osobe kojima je depozitar delegirao obavljangga@ i duznosti izlanka 232.
ovoga Zakona mogu biti samo daodrali strane kreditne institucije ili strani skrioni
koji imaju odobrenje nadleznog tijela za obavljap@slova pohrane i administriranja
financijskih instrumenata za dan klijenta, uklj@ujuci i poslove skrbniStva i s tim
povezane usluge, kao na primjer upravljanje ¢aoun sredstvima, odnosno
instrumentima osiguranja, a koji su propisani zakorkoji ureiuje trziste kapitala.

(5) Depozitar odgovara UAIF-u i ulagateljima za izb@té osobe.

(6) U smislu ovogatlanka, usluge koje pruzaju sustavi za namiru vnigsih papira u
skladu s odredbama zakona koji dup kon&nost namire u platnim sustavima i
sustavima za namiru financijskih instrumenata, stioozakona drzav#anice kojim
se u njen pravni sustav prenosi Direktiva 98/26/B@hosno stine odredbe propisa
trece drzave, ne smatraju se delegiranjem poslova depmzz stavka 1. ovoga
¢lanka.

Clanak 242.

(1) Depozitar koji je delegirao poslove ttanka 232. ovoga Zakona na deeosobe
Agenciji ¢e bez odgdanja dostauviti:

a) sve ugovore koje je sklopio s ¢ osobama,
b) popis svih tréih osoba s kojima je sklopio ugovor o delegiramajkasnije do
31. ozujka svake godine.

(2) Popis iz stavka 1. ke b) ovogatlanka depozitar dostavlja i UAIF-u, a depozitar i
UAIF objavljuju ga bez odgode svaki na svojim ineiskim stranicama, kada je to
primjenjivo.

Clanak 243.
Depozitar koji je delegirao poslovedlanka 232. ovoga Zakona nadeeosobe, duzan je:

a) ucinkovito, kontinuirano i s duznom paznjom nadzimatiavljanje delegiranih
poslova, a osobito potencijalnih rizika vezanihpohranu imovine AlF-a na
skrbnistvo te obavjeStavati UAIF o okolnostima kapjeogu uzrokovati
promjenu tih rizika,

b) bez odgode obavijestiti Agenciju i UAIF o neispujje i/ili neurednom
ispunjenju obveze te propustu d&eosobe koji moze ztajno utjecati na
imovinu AlF-a pohranjenu na skrbnistvo.

Clanak 244.
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Kada je depozitar delegirao posloveclanka 232. ovoga Zakona nadeeosobe, u
pravilima AlF-a, odnosno prospekta kada je to pemiyo, u dijelu koji se odnosi na
depozitara moraju se navesti i sljéideodaci:

1. ugovori sklopljeni izméu depozitara i tr@h osoba koji mogu utjecati na
njihovu odgovornost prema ulagateljima (primjeridgpbor mjerodavnog

prava),
2. opis rizika koje delegiranje moze imati na imoviAlF-a, osobito u sléaju

neispunjenja i/ili neurednog ispunjenja obvezertppsta poddepozitara.

Odjeljak 5.
Promjena depozitara
Clanak 245.

(1) Depozitar koji namjerava prestati obavljati poslaepozitara ili raskinuti ugovor o
obavljanju poslova depozitara imovine atkrog AlF-a, duZzan je hajmanje 2 mjeseca
prije planiranog prestanka obavljanja djelatnostinosno raskida ugovora, uputiti
pisanu obavijest o svojoj namjeri Agenciji i UAIF-ma koje obavlja poslove
depozitara.

(2) U slwaju da UAIF ne zakljgi ugovor o obavljanju poslova depozitara s drugim
depozitarom u roku 2 mjeseca od dana primitka ¢bstviiz stavka 1. ovogélanka,
depozitar je duzan, ako je u ma@gosti, nastaviti s pruzanjem depozitnih usluga u
daljnjem roku od mjesec dana.

(3) U slwtaju da depozitar prestane poslovati u svojstvu riggra i ako u roku 2 mjeseca,
odnosno u dodatnom roku od mjesec dana ne buda&akiugovor o obavljanju
poslova depozitara iznda UAIF-a i drugog depozitara, AlF-ovi za koje jepoeitar
obavljao poslove depozitara moraju biti likvidirani skladu s odredbama Dijela
Petnaestog ovoga Zakona.

Clanak 246.

(1) UAIF moze, uz suglasnost Agencije i prema uvjetimavoga Zakona, zamijeniti
postojéeg depozitara novim depozitarom.

(2) Dotadasnji depozitar mora u pisanom obliku, u r&uaana od primitka zahtjeva
UAIF-a za raskid ugovora o obavljanju poslova dégaoa, obavijestiti Agenciju da li
prema svim njegovim saznanjima postoje nerazrigSgovrede ovoga Zakona ili
drugih propisa.

Clanak 247.

U slwaju raskida ugovora o obavljanju poslova depozitdepozitar je duzan svu
imovinu AlF-a prenijeti na pohranu i administriramovom depozitaru s kojim UAIF
zakljwei ugovor o obavljanju poslova depozitara, pamu mora predati i knjige
ratuna, evidencije i sve druge dokumente i materifatee za poslovanje AlF-a za
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koji je do tada obavljao poslove depozitara, i tlo lu pisanom ili elektrokom
obliku, ovisno o nénu vadenja naznéenih podataka.

Odjeljak 6.
Clanak 248.

(1) Depozitar mora na zahtjev nadleznih tijela drzgedista AlF-a dostaviti sve podatke
i dati sve informacije koje je dobio, prikupio izs®0 obavljajti poslove odréene
ovim Zakonom.

(2) Ako drzava sjediSta UAIF-a nije drzava sjedista AlFdepozitar mora sklopiti
poseban pisani ugovor s UAIF-om kojim seduje protok informacija potrebnih za
izvrSavanje poslova i obveza depozitaraclanaka 230. i 231. ovoga Zakona i iz
drugih zakona i propisa koji su relevantni za dépoa u drzavi sjediSta AlF-a.

Clanak 249.

(1) Na pisani ugovor izlanka 228. stavka 3. dlanka 248. stavka 2. ovoga Zakona,
sklopljen izméu depozitara i UAIF-a primjenjuje se pravo drzapglsta AlF-a.

(2) Agencija moze pravilnikom odrediti sadrzaj pisamggvora iz¢lanka 228. stavka 3. i
¢lanka 248. stavka 2. ovoga Zakona.

Clanak 250.
(1) Agencijac¢e oduzeti izdanu suglasnost na izbor depozitatigdesim sluajevima:

a) ako je suglasnost izdana na temelju neistinitibodmeh podataka ili podataka
koji dovode u zabludu, odnosno na koji drugi nesap ngin,

b) ako depozitar prestane ispunjavati uvjete pod kajensuglasnost izdana,

c) danom otvaranja stejnog postupka nad depozitarom,

d) danom otvaranja postupka likvidacije depozitara,

e) ako Agencija utvrdi da depozitar ne ispunjava svdignosti u skladu s
preuzetim obvezama i/ili odredbama ovoga Zakonapits u odnosu na
delegirane poslove, a oduzimanje suglasnosti jejperenije od promjene
depozitara izlanka 229. stavka 3. ovoga Zakona,

f) ako postoje okolnosti koje dovode u sumnju spossbdepozitara za uredno,
pravovremeno i kvalitetno ispunjenje duznosti wadkl s preuzetim obvezama
i/ili odredbama ovoga Zakona, osobito u odnosu aekegirane poslove, a
oduzimanje suglasnosti je primjerenije od promjdepozitara izlanka 229.
stavka 3. ovoga Zakona,

g) ako depozitar sustavno i/ili teSko krsi odredbegavdakona ili pravila AlF-a,
odnosno kada je primjenjivo prospekta AlF-a.

(2) Agencija moze pravilnikom propisati ¢ia postupanja UAIF-a i depozitara u
slucajevima kada je depozitaru oduzeto odobrenje zaodmbsno suglasnost na izbor
depozitara.
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Dio Dvanaesti

Osnivanje AlF-a
Naknade AlF-a
Prekoraéenja ograni¢enja ulaganja

Odjeljak 1.
Osnivanje AlF-a
Clanak 251.
(1) Za osnivanje AlF-a potrebno je ishoditi odobrenpeAcije.

(2) Zahtjev za osnivanje te izdavanje odobrenja za A#eta Agenciji u ime AlF-a
podnosi UAIF. Zahtjev mora sadrzavati:

1. naziv AlF-a, njegovu investicijsku strategiju i wsAlF-a u skladu s
pravilnikom iz¢lanka 7. stavka 8. ovoga Zakona,

2. pravila AlF-a te prospekt, statut i druStveni ugovAlF-a kada je to

primjenjivo,

podatke o rizicima vezanima za AlF kojim namjerapaavljati,

podatke o glavnom AlF-u, ako je AIF napajajalF,

politiku UAIF-a u vezi s KkoriStenjem financijske Ipge, kada je to

primjenjivo,

ugovor o obavljanju poslova depozitara sklopljenézu UAIF-a i depozitara,

podatak o revizorskom drustvu i

dokaz da UAIF ispunjava organizacijske zahtjevélanaka 47. do 62. ovoga

Zakona.

ok ow
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(3) Agencija ¢e pravilnikom poblize odrediti obvezni sadrzaj zevd za osnivanje te
izdavanje odobrenja za rad iz stavka 2. ovoigmka, a moze propisati i dodatne
podatke koji se prilazu uz zahtjev.

(4) Agencijace o zahtjevu odRiti u roku 2 mjeseca od dana primitka urednog eafatj
Smatratée se da je zahtjev uredan ako, u skladu s odredpaavénika iz stavka 3.
ovoga ¢lanka, sadrzi sve propisane podatke i ako mu j®zmma sva potrebna
dokumentacija s propisanim sadrzajem.

(5) Ako podnositelj zahtjeva iz stavka 2. ovoglanka u roku koji odredi Agencija ne
ukloni nedostatke zahtjeva u skladu sa zaprimljed@vijesti Agencije, smatrae
se da je odustao od zahtjeva.

(6) Kada zahtjev iz stavka 2. ovogtanka podnosi UAIF iz drzavéanice ili UAIF iz
trece drzave, Agencijae, za potrebe provjere us&knosti poslovanja UAIF-a iz
drzave ¢lanice ili UAIF-a iz trée drzave na pod&ju Republike Hrvatske, od
nadleznoga tijela mame drzaveilanice UAIF-a, odnosno referentne drzavanice
UAIF-a traziti dodatne informacije o tome odnossé odobrenje koje UAIF ima za
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obavljanje poslova upravljanja AlF-ovima i na vrétliF-ova na koji se odnosi zahtjev
za izdavanje odobrenja.

UAIF koji namjerava malim ulagateljima nuditi udjel e AlF-a
Clanak 252.

(1) UAIF koji namjerava malim ulagateljima u Republigrvatskoj nuditi udjele AlF-a
mora dobiti prethodno odobrenje Agencije.

(2) Agencija¢e u svakom pojedinom siaju utvrditi da li se odideni AIF mozZe smatrati
vrstom AlF-acije je udjele, u skladu s pravilnikom idanka 7. stavka 8. ovoga
Zakona, dopusteno nuditi malim ulagateljima u Réipublrvatskoj.

(3) Postupak izdavanja odobrenja iz stavka 1. owdlgaka i potrebnu dokumentaciju
Agencijace propisati pravilnikom.

Odbijanje zahtjeva za osnivanje i izdavanje odobreja za rad AlF-a
Clanak 253.

(1) Agencijace UAIF-u odbiti zahtjev za osnivanje te izdavangilorenja za rad AlF-a
ako:

1. UAIF nije sklopio ugovor o obavljanju poslova depiara s depozitarom,

2. prospekt i/ili pravila AlF-a nisu u skladu s odradie ovoga Zakona i propisa
donesenih na temelju ovoga Zakona,

3. UAIF ne ispunjava druge uvjete potrebne za uprajdjgom vrstom AlF-a,
odraiene ovim Zakonom i propisima donesenima na tenoeipga Zakona, ili

4. UAIF nema adekvatnu organizacijsku strukturu i terj@a upravljanje tom
vrstom AlF-a.

(2) Agencija UAIF-u moZe odbiti zahtjev za osnivanjezgavanje odobrenja za rad AlF-
a ako UAIF vé obavlja djelatnost upravljanja AlF-ovima na pafjuu Republike
Hrvatske, a Agencija je zbog ozbiljnih iltestalih krSenja odredaba ovoga Zakona i
propisa donesenih na temelju ovoga Zakona,ixecala nadzorne mjere koje UAIF
nije postovao.

(3) Agencijac¢e se prije odbijanja zahtjeva za osnivanje i izdg/adobrenja za rad AlF-
a UAIF-u iz drzaveclanice ili iz trée drzave, o tome posavjetovati s nadleznim
tijelom drzaveslanice, odnosno referentne drzal@nice.
Razdoblje patetnog prikupljanja sredstava otvorenog AlF-a

Clanak 254.

(1) Razdoblje za ptetno prikupljanje sredstava u otvorenom AlF-u dévro je pravilima
AlF-a i prospektom AlF-a kada je to primjenijivo.
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(2) Tijekom tog razdoblja, ovisno o pravilima otvorendli--a i prospektu AlF-a kada je
to primjenjivo, AIF moze:

a) prikupljati nowana sredstva, ili
b)  prikupljati obvezujiée ponude na uplatu sredstava u AlF.

(3)U slwtaju iz stavka 2. ttke a) ovogalanka:

a) tijekom tog razdoblja ukupni iznos primljenih ewih sredstava drzi se na
ratunu AlF-a kod depozitara i ne smije se ulagati dvdrenutka kada AIF ne
stekne uvjete za raspolaganje sredstvima premadlipravi prospektu AlF-a
kada je to primjenijivo,

b) ulaganje prikupljenih naanih sredstavasmije peti tek po isteku razdoblja
pocetnog prikupljanja sredstava.

(4)Cijena izdanja i nan dodjele udjela ulagateljima odieni suclankom 196. ovoga
Zakona.

(5)Prije uspjeSnog ok@anja p@etnog prikupljanja sredstava u AlF-u, ulagateljiseane
zara&unavaju i ne naptaju nikakve naknade.

(6)U slktaju da okotianjem razdoblja za @etno prikupljanje sredstava nisu prikupljena
sredstva u skladu s pravilima AlF-a i prospektonf-alkada je to primjenjivo, UAIF
je duzan:

a) u slkaju iz stavka 2. tke a) ovogaclanka, vratiti upldena sredstva
ulagateljima u roku 15 dana, ili

b) u slkaju iz stavka 2. ke b) ovogaclanka, odbiti zaprimljene obvezu@
ponude ulagatelja te ih 0 tome obavijestiti pisaputem.

(7)Ako se AIF ne osnuje u roku 12 mjeseci od izagaadobrenja za njegovo osnivanje
i rad, prestaje vaziti izdano odobrenje.

(8)Agencija moze pravilnikom poblize propisati ugeaetne ponude udjela iz ovoga
¢lanka.

Izdavanje udjela otvorenog AlF-a
Clanak 255.

(1) 1zdavanje udjela otvorenog AlF-a obavlja se iskijo uplatama notanih sredstava
na ra&un AlF-a.

(2) 1znimno od stavka 1. ovogdanka, izdavanje udjela mozZe se obaviti dodjelomimo
udjela na ime isplate udjela u dobiti, odnosnoi@ih smanjivanja vrijednosti udjela
na ime dodjele novih udjela, odnosno u drugintakevima propisanim pravilima
AlF-a i prospektom kada je to primjenjivo ili kgpeopiSe Agencija.

(3) Uplata u AlIF obavlja se u ndanim sredstvima, a iznimno i:
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a) u financijskim instrumentima u posebnim okolnostirkoje pravilnikom
odredi Agencija, uz uvjet da se tim financijskimsttumentima trguje na
ureienom trziStu te da im je moégi utvrditi tanu cijenu;

b) u drugim oblicima imovine u posebnim okolnostimaslaju AlF-a s
privathnom ponudom, ako je tako predkmno pravilima AlF-a i prospektom
AlF-a kada je to primjenjivo i ako je stjecanje itmovine u skladu sa
strategijom ulaganja AlF-a, uz uvjet da je prettmgmovedena procjena te
imovine od strane neovisnog ovlastenog procjeaitel]

Odjeljak 2.
Naknade koje naplauje UAIF
Clanak 256.

(1) Naknade koje UAIF izravno nagtlaje ulagatelju u AlF utvuju se pravilima AlF-a
te prospektom AlF-a kada je to primjenijivo.

(2) Naknade koje UAIF naptaje AlF-u utvduju se pravilima AlF-a te prospektom AlF-
a kada je to primjenjivo.

(3) Pravilima AlF-a te prospektom AlF-a kada je to gemivo moraju biti jasno
odreieni uvjeti za naplatu naknada iz ovaianka, visina naknade i &a njihovog
izratuna kao i mogénost snizenja ili nenaplevanja neke od naknada na temelju
odluke UAIF-a.

(4) Agencija moze propisati pravilnikom uvjete za néplavisinu i n&in izrauna
naknada iz ovogéanka.

Ostali troSkovi i naknade AlF-a
Clanak 257.

(1) Osim naknada izllanka 256. ovoga Zakona AlF-u se mogu népkti samo oni
troSkovi poslovanja i naknade koji su odfeai stavkom 2. ovogalanka, pravilima
AlF-a te prospektom AlF-a kada je to primjenjivo.

(2) Iz imovine AlF-a mogu se izravno gki iskljucivo:

1. naknade i troSkovi plativi depozitaru,

2. troSkovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjegili prodaju imovine,

3. troSkovi vaienja registra udjela, ukKujué¢i troSkove izdavanja potvrda o
transakciji ili stanju udjela, ako je to potrebrettoSkove isplate prihoda ili
dobiti,

troSkovi godisnje revizije,

sve propisane naknade i pristojbe plative Agenuaijivezi s izdavanjem
odobrenja AlF-u,

porezi koje je AIF duzan platiti na svoju imovirudobit,

troSkovi objave izmjena pravila i/ili prospektarudih propisanih objava, te

ok

No
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8. ostali troskovi odréeni posebnim zakonima (primjerice troskovi Agendiik
drugog nadleznog tijela).

(3) Trazbine s naslova troSkova i naknada koje se doklgravilima AlF-a i prospektu
AlF-a kada je to primjenjivo naplaju AlF-u, mogu se podmiriti iskljivo iz
imovine AlF-a, bez moginosti da se za iste tereti ulagatelje.

(4) Agencija moze pravilnikom detaljnije propisati tkose i naknade koji se mogu
izravno pl&ati iz imovine AlF-a te poblize odrediti pojedinatkgorije troSkova i
naknada iz stavaka 1. i 2. ovogjanka.

Odjeljak 3.
Ogranié¢enja ulaganja i prekora¢enja ograni¢enja ulaganja
Clanak 258.

(1) Ulaganje imovine AlF-a podlijeze ogr&enjima utvdenim pravilnicima Agencije i
pravilima AlF-a, odnosno prospektom AlF-a kadagj@timjenjivo.

(2) Ograntenje ulaganja iz stavka 1. ovoganka AIF moze prekot#i kada ostvaruje
prava prvenstva upisa ili prava upisa koja proelazprenosivih vrijednosnih papira
ili instrumenata trziSta novca kofiine dio njegove imovine te prilikom prodaje
imovine AlF-a radi isplate &g broja udjela u AlF-u.

(3) Ako je prekoréenje ogranienja iz stavka 1. ovogdanka posljedica okolnosti na koje
UAIF nije mogao utjecati ili ostvarivanja prava s@iiz stavka 2. ovogdanka, UAIF
je duzan uskladiti ulaganje AlF-a s javhom ponudomazumnom roku ne duljem od
godine dana i transakcije s imovinom AlF-a poduzimarvenstveno u svrhu
usklaienja ulaganja imovine AlF-a, péemu mora uzimati u obzir interese imatelja
udjela, nastoj@ pri tome eventualni gubitak svesti na hajmanjuyoéo mjeru.

(4) 1znimno, na zahtjev UAIF-a Agencija moze produfdk iz stavka 3. ovogalanka
ako je to u interesu ulagatelja.

(5) Ako je prekoré&enje ogranienja iz stavka 1. ovogdanka posljedica okolnosti na koje
UAIF nije mogao utjecati ili ostvarivanja prava s@iiz stavka 2. ovogdanka, UAIF
je duzan uskladiti ulaganje AlF-a s privatnom pammcha jedan od sljedé n&ina:

1. kako je to predveno pravilima AlF-a, odnosno prospektom AlF-a keldo
primjenjivo,

2. ako to nije utvdeno pravilima i/ili prospektom AlF-a, a postoji utena
procedura ishienja suglasnosti i donoSenja odluka ulagatelja kr\b takvim
predmetima, tada je duzan ishoditi suglasnost t#f§jgana postupanje kojee
predloziti, vodéi ratuna o najboljem interesu ulagatelja,

3. ako to nije mogée u skladu s ttkama 1. i 2. ovoga stavka, uskladiti ulaganje u
skladu s odredbom stavka 3. ovaggnka.
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(6) Ako je prekorgenje ogranienja iz stavka 1. ovogdanka posljedica transakcije koju
je sklopio UAIF, a kojom se u trenutku njezina gidaja prekorélo ograntenje
ulaganja ili dodatno povelo prekordenje, UAIF je duzan uskladiti ulaganje AlF-a
po saznanju za prekaenje ogranienja. UAIF je duzan AIF-u nadoknaditi tako
nastalu Stetu.

(7) Ograntenja ulaganja navedena iz stavka 1. ovéigaka mogu biti prekorzna u
prvin 6 mjeseci od osnivanja AlF-a, uz duzno pasije ngela razdiobe rizika i
zastite interesa imatelja udjela.

Dio Trinaesti
Statusne promjene AlF-a
Clanak 259.

(1) Dva ili viSe otvorena AlF-a mogu se pripojiti ilbgijiti.

(2) Pripajanje AlF-ova provodi se prijenosom cjelokupmevine, prava i obveza jednog
ili viSe AlF-ova (AIF prenositelj) na drugi, pos&dj, AIF (AIF preuzimatel;).

(3) Spajanje AlF-ova provodi se osnivanjem novog AIRA# preuzimatelj), na koji se
prenosi cjelokupna imovina, prava i obveze dvaviie AlF-a koji se spajaju (AlF
prenositelji).

(4) Prilikom statusnih promjena AlF-ova u postupku maedjelovati viSe AlF-ova
prenositelja i samo jedan AIF preuzimatel.

(5) Na statusne promjene zatvorenih AlF-ova primjengguodredbe zakona koji dige
oshivanje i poslovanje trgowih drusStava, osim ako ovim Zakonom ili pravilnikom
Agencije nije propisano drdke.

(6) Agencijace pravilnikom poblize propisati statusne promjenE-Ava.

Dio Cetrnaesti

Glavni i napajaju ¢i AIF
(Master-feeder strukture)

Suglasnost za osnivanje napajageg AlF-a
Clanak 260.
(1) Za osnivanje napajajeg AlF-a UAIF mora dobiti suglasnost Agencije.

(2) Napajaj¢i AIF nastaje osnivanjem novog napajsgg AlF-a ili preoblikovanjem
postojéeg AlF-a u napajajti AlF.
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(3) Agencija ¢e pravilnikom propisati uvjete, postupak icma osnivanja glavnih i
napajajéih AlF-a, njihova ulaganja i @& poslovanja.

Dio Petnaesti
Likvidacija i prestanak AlF-a
Razlozi za likvidaciju AlF-a
Clanak 261.
(1) Likvidacija otvorenoga AlF-a provodi se u sljéde slutajevima:

1. prilikom dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatidJAIF-a, ako AIF nije
prenesen drugom ovlastenom UAIF-u,

2. ako depozitar prestane poslovati u svojstvu dearita u roku 2 mjeseca,
odnosno u dodatnom roku od 30 dana nije zakhuugovor o obavljanju
poslova depozitara s drugim depozitarom,

3. ako je UAIF-u oduzeto odobrenje za rad ili je nadlllElom otvoren stéajni
postupak ili postupak likvidacije, a upravljanje FAbm nije preneseno na
novi UAIF u skladu s odredbama ovoga Zakona,

4. kada Agencija, kao posebnu nadzornu mjeru, nalp@awi UAIF-a likvidaciju
AlF-a,

5. u drugim sld¢ajevima predvdenima ovim Zakonom, propisima donesenim na
temelju ovoga Zakona, pravilima AlF-a i prospektkada je to primjenjivo.

(2) Odmah nakon nastupa razloga zaqtak likvidacije likvidator donosi odluku o
likvidaciji AlF-a.

(3) Likvidacija zatvorenog AlF-a provodi se u skladwdredbama zakona koji uh@e
oshivanje i poslovanje trgovih druStava, osim ako ovim Zakonom ili pravilnikom
Agencije nije propisano drdke.

(4) Likvidator zatvorenog AlF-a je duzan slj@deadni dan od donoSenja odluke o
likvidaciji, odnosno od dana imenovanja likvidatorozatvorenog AlF-a, o tome
obavijestiti Agenciju.

Clanak 262.
(1) Likvidaciju otvorenoga AlF-a, kao likvidator, progo

1. UAIF, osim ako je UAIF u st&ju ili su mu Agencija, odnosno nadlezno tijelo,
oduzeli odobrenje za rad,

2. depozitar AlF-a, u sktaju nemoguanosti provedbe likvidacije otvorenoga AlF-
a od strane UAIF-a iz razloga propisanibkiom 1. ovoga stavka,

3. likvidator AlF-a imenovan od strane Agencije, ucslu kada je UAIF ili
depozitar AlF-a u staju ili mu je Hrvatska narodna banka, Agencija, asiro
drugo nadlezno tijelo, privremeno ili trajno oduzedobrenje za rad.
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(2) Agencija je duzna imenovati likvidatora AlF-a iagka 1. téke 3. ovogailanka bez
odgode, postupagupri tom s povéanom paznjom i brinil se o0 pravima i interesima
imatelja udjela u AlF-u.

ObavjeStavanje imatelja udjela i Agencije o likvidaiji
Clanak 263.

(1) Likvidator otvorenog AlF-a, duzan je sljedleradni dan od donoSenja odluke o
likvidaciji, odnosno od dana imenovanja likvidatoroAlF-a, o tome obavijestiti
Agenciju i toj obavijesti priloziti tekst za objavwbavijest iz stavka 2. ovogéanka.

(2) Likvidator otvorenog AlF-a, duzan je u roku 3 radsa@na od donoSenja odluke o
likvidaciji svakom imatelju udjela otvorenog AlF-@ostaviti obavijest o petku
likvidacije AlF-a, a ako se radi o otvorenom AlFsujavhom ponudom objaviti
informaciju o p@éetku likvidacije.

(3) Ako UAIF kao likvidator otvorenog AlF-a, ne ispusvoju obvezu iz stavaka 1. i 2.
ovogaclanka, istu je duzan ispuniti depozitar AlF-a uawikna iz stavaka 1. i 2.
ovogaclanka, koji p@inju te¢i od dana kada je depozitar saznao ili je trebaoataza
propust UAIF-a kao likvidatora otvorenog AlF-a.

(4) Depozitar od UAIF-a kao likvidatora otvorenog AlF-ana pravo na naknadu
troSkova koji su mu nastali zbog ispunjenja obvieztavka 3. ovogalanka.

(5) Agencija moze pravilnikom propisati sadrzaj objawabavijesti imateljima udjela iz
stavka 2. ovogélanka, ndin objave i n&in dostavljanja obavijesti imateljima udjela
otvorenog AlF-a.

Pravne posljedice likvidacije AlF-a
Clanak 264.

(1) Nakon donoSenja odluke o likvidaciji, zabranjensyako daljnje izdavanje ili otkup
udjela u otvorenom AlF-u.

(2) Od dana donoSenja odluke o likvidaciji, otvorenonfF-f se ne mogu nap&ati
nikakve naknade niti troSkovi osim naknada depozjtaoSkova vezanih uz postupak
likvidacije i njene revizije.

(3) Likvidator je duzan Agenciji dostaviti zakfjna likvidacijska izvje& i izvje€e o
provedenoj likvidaciji AlF-a i odgovoran je za idtatih izvje€a.

Clanak 2665.

(1) U postupku provedbe likvidacije AlF-a, likvidatoe jduzan postupati u najboljem
interesu ulagatelja i voditi tana da se likvidacija provede u razumnom roku, pri
¢emu se prvo podmiruju obveze AlF-a dospjele do ddonaoSenja odluke o
likvidaciji, ukljucuju¢i zahtjeve za otkup udjela koji su podneseni doadamnosenja
odluke o likvidaciji, nakonéega se podmiruju sve druge obveze AlF-a koje nisu
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dospjele do dana donoSenja odluke o likvidacijpraizlaze iz transakcija povezanih
uz upravljanje imovinom.

(2) Preostala neto vrijednost imovine AlF-a, nakon pwdnja obveza AlF-a iz stavka 1.
ovogaclanka, se raspodjeljuje imateljima udjela, razmpenjfihovom udjelu u AlF-u.

Clanak 266.
Agencija moze pravilnicima urediti:

1. postupak, troskove i rokove likvidacije AlF-ova,

2. izvjeStavanje tijekom likvidacije te

3. n&in, postupak i uvjete imenovanja likvidatoracianka 262. stavka 1. ke
3. ovoga Zakona.

Prestanak AlF-a osnovanog na odré@eno vrijeme
Clanak 267.

(1) Kada je AIF osnovan na odieno vrijeme u njegovim se pravilima i prospektu &ad
je to primjenjivo odréuje datum prestanka AlF-a.

(2) Kada je otvoreni AIF osnovan na odemo vrijeme UAIF¢e dan prije prestanka
postojanja AlF-a, izraunati cijenu udjela toga AlF-a te po toj cijenii&ii otkup svih
udjela i u potpunosti isplatiti ulagatelje.

(3) Isplata sredstava nactmne ulagatelja provese se najkasnije u roku 7 dana nakon
prestanka AlF-a, osim ukoliko pravilima AlF-a i ppektom kada je to primjenjivo,
nije utvrideno drugaije.

(4) UAIF, odnosno glavna skupstina, odnosno skupsStataorenog AlF-a moze donijeti
odluku o prestanku AlF-a osnovanog na ddre vrijeme i prije datuma prestanka
odreienog njegovim pravilima i prospektom kada je tarpenjivo ako je ostvarena
svrha toga AlF-a ili je takva odluka u interesugaltelja u taj AIF, a takva je
moguenost preduiena pravilima AlF-a i prospektom kada je to prinjijen

(5) U slwaju prestanka AlF-a osnovanog na d@mo vrijeme prije datuma prestanka
odreienog njegovim pravilima i prospektom kada je torpeinjivo, UAIF je o svojoj
odluci duzan bez odgode obavijestiti Agenciju igaltelje te ne smije ulagateljima
naplatiti izlaznu naknadu.

(6) Agencija moze pravilnikom detaljnije urediti uvjete&tin prestanka AlF-a.

Produljenje trajanja AlF-a osnovanog na odraleno vrijeme
Clanak 268.
(1) Ako je AIF osnovan na oddeno vrijeme UAIF, odnosno glavna skupstina, odnosno

skupstina zatvorenog AlF-a moze donijeti odlukurodoljenju njegova trajanja ako
je takva mogenost preduiena pravilima AlF-a i prospektom kada je to prinfijm
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(2) O toj¢e odluci UAIF bez odgode obavijestiti Agenciju agatelje.

(3) Ulagateljima koji zele istupiti iz AlF-a zbog prdgknja njegova trajanja, UAIF je
duzan otkupiti udjele na dan predenog prestanka AlF-a u shju:

a) AlF-a s javnom ponudom,
b) AlF-a s privathom ponudom, osim ako je u pravilidd-a predvideno da

UAIF nije duzan otkupiti udjele.
(4) Agencija moZze pravilnikom detaljnije urediti uvjateain produljenja trajanja AlF-a
osnovanog na oddeno vrijeme.

Dio Sesnaesti

Nadzor nad poslovanjem UAIF-a, AlF-a,
depozitara i ostalih subjekata

Odjeljak 1.
Opcée odredbe
Nadzor
Clanak 269.

(1) U smislu ovoga Zakona, nadzor je provjera poslujsubjekt nadzora u skladu s
odredbama ovoga Zakona, propisima donesenima reljtenjega, u skladu s drugim
propisima, s propisima o upravljanju rizicima, kao skladu s vlastitim pravilima i
standardima, pravilima struke te nacimakoji omoguwuje uredno funkcioniranje
subjekta nadzora te pradenje mjera i aktivnosti u cilju otklanjanja udenih
nezakonitosti i nepravilnosti.

(2) Osnovni ciljevi nadzora su provjera zakonitostipgena sigurnosti i stabilnosti
poslovanja subjekata nadzora, a radi zaStite isserdagatelja i javnog interesa,

doprinoSenja stabilnosti financijskog sustava tenpcanja i @¢uvanja povjerenja u
trziSte kapitala.

Predmet nadzora

Clanak 270.

(1) Pri obavljanju nadzora Agencija posebice:

1. provjerava organizacijske uvjete, strategije, gait postupke koje je subjekt
nadzora uspostavio radi uskémja svojeg poslovanja s odredbama ovoga
Zakona i propisa donesenih na temelju ovoga Zakona,
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2. provjerava i procjenjuje financijsku stabilnost elpzaj subjekta nadzora te
rizike kojima je subjekt nadzora izlozen ili bi namy biti izlozen u svom
poslovanju.

(2) Agencija ¢e pri provjeri i procjeni financijske stabilnostipioloZaja te pri procjeni
rizika kojima je subjekt nadzora izlozen ili bi namgbiti izlozen, uzeti u obzir vrstu,
opseq i slozenost poslovanja subjekta nadzora.

(3) Agencija¢e na temelju nadzora, provjera i procjena iz stavkavogaclanka utvrditi
posluje li subjekt nadzora u skladu sa zakonskiopigima, ima li subjekt nadzora
uspostavljen odgovarajuorganizacijski ustroj te stabilan sustav upravjgau drustvu
I upravlja li subjekt nadzora na primjerercimarizicima kojima je izlozen ili bi mogao
biti izloZzen u svom poslovanju.

(4) Agencija se pri utwvivanju westalosti i intenziteta obavljanja nadzora, za gioje
UAIF rukovodi velginom, utjecajem i znajem UAIF-a i AlF-a kojima upravlja, kao
i prirodom, vrstom, opsegom i slozedodjihova poslovanja.

Subjekti nadzora
Clanak 271.

(1) Agencija provodi nadzor nad subjektima nadzora ladek sa Zakonom o Hrvatskoj
agenciji za nadzor financijskih usluga, ovim Zakenopropisima donesenima na
temelju ovoga Zakona te drugim zakonima i propisttaaesenima na temelju istih.

(2) Na postupke koje u okviru svoje nadleznosti provdgencija, primjenjuju se odredbe
iz ovoga Dijela Zakona, ako nije drugja propisano.

(3) Na postupke iz stavka 1. ovogdanka primjenjuju se odredbe Zakona otap
upravnom postupku, ako nije druége propisano.

(4) U postupcima koje vodi Agencija odluje bez usmene rasprave.

(5) Agencija ima pravo uvida u sve podatke i dokumejudmja se vodi u subjektima
nadzora.

(6) Subjekti nadzora Agencije prema odredbama ovogaiZaku:

1. UAIF-i sa sjediStem u Republici Hrvatskoj i njihoveodruznice izvan
Republike Hrvatske,

AlF-ovi kojima upravljaju UAIF-ovi iz téke 1. ovoga stavka,

AlF-ovi ¢ijim se udjelima trguje u Republici Hrvatskoj,

UAIF-ovi iz drzave ¢lanice u dijelu poslovanja koje se obavlja izravnim
pruzanjem usluga na podju Republike Hrvatske,

podruznice UAIF-a iz drzavdanice koje posluju u Republici Hrvatskoj,
UAIF-ovi iz trecih drzave u dijelu poslovanja koje se obavlja iniav
pruzanjem usluga na podju Republike Hrvatske,

7. podruznice UAIF-a iz tree drzave koje posluju u Republici Hrvatskoj,

hown

o o
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8. depozitari u dijelu poslovanja koje obavljaju uakl s odredbama Dijela
Jedanaestog ovoga Zakona

9. pravne osobe koje nude udjele AlF-a kojim upraWplF iz tocke 1. ovoga
stavka,

10.pravne osobe koje nude udjele AlF-a kojim upraWjalF iz totaka 4. i 6.
ovoga stavka, odnosno podruznica UAIF-a iat@ 5. i 7. ovoga stavka.

Naknada za nadzor
Clanak 272.

Za obavljanje nadzora subjekti nadzor&lemka 271. stavka 6. ovoga Zakonacpja
Agenciji naknadu za nadzatiju ¢e visinu, ndin izratuna i n&in placanja Agencija
propisati pravilnikom.

Odjeljak 2.
Postupak nadzora
Nacin obavljanja nadzora
Clanak 273.
(1) Agencija provodi nadzor po sluzbenoj duznosti:

1. neposrednim nadzorom, u prostorijama subjekta madligpravne osobe s
kojima je nadzirana osoba izravno ili neizravnoslpeno, upravljaki ili
kapitalno povezana, pregledom izvorne dokumentacgeovjerom i
procjenom cjelokupnog poslovanja, prdenjem razgovora glanovima
uprave,clanovima nadzornog odbora i drugim relevantnim asod te u
prostorijama Agencije,

2. posrednim nadzorom, u prostorjama Agencije, na etpm analize
izvjeStaja koje su subjekti nadzora duzni u pragisarokovima dostavljati
Agenciji te pr&enjem, prikupljanjem i provjerom dokumentacije,
obavijesti i podataka dobivenih na poseban zah#eencije, kao i
pracenjem, prikupljanjem i provjerom podataka i sazaamjdrugih izvora
te provjerom i procjenom poslovanja na temelju adgtnih izvjeStaja i
prikupljenih informacija, provéenjem razgovora <lanovima uprave,
¢lanovima nadzornog odbora i drugim relevantnim asad.

(2) Neposredni nadzor iz stavka 1¢ke 1. ovogalanka moze biti redovni ili izvanredni.
Osobe ovlastene za nadzor
Clanak 274.

(1) Nadzor iz¢lanka 273. ovoga Zakona obavljaju radnici Ageng¢ijedaljnjem tekstu:
ovlaStene osobe Agencije).
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(2) Iznimno, za obavljanje zadataka u vezi s neposnedr@dzorom poslovanja subjekta
nadzora Agencija moze ovlastiti revizora, revizorsérustvo ili druge stdno
osposobljene osobe.

(3) Osobe iz stavka 2. ovogdanka, pri obavljanju zadataka povezanih s neposmed
nadzorom poslovanja subjekta nadzora za koje dvlgstila Agencija, imaju jednake
ovlasti i odgovornosti kao i ovlaStene osobe Aggenci

Dostavljanje podataka na zahtjev Agencije
Clanak 275.

(1)Na zahtjev Agencije, subjekt nadzora duzan jestalati ili uciniti dostupnom
dokumentaciju, izvjg® i podatke o svim okolnostima potrebnim za nadiior
izvrSavanje drugih ovlasti i mjera koje Agencijaama temelju ovoga Zakona, zakona
koji ureduje osnivanje i poslovanje Agencije te propisimaekenim na temelju tih
zakona.

(2)Dokumentaciju, izvjeg& i podatke iz stavka 1. ovogdanka Agenciji su duZzni
dostaviti ¢lanovi uprave i druge relevantne osobe subjektazorad te ¢lanovi
nadzornog odbora i prokuristi.

(3)Agencija je, od osoba iz stavka 2. ovétgnka, ovlaStena zatraZiti pisangtovanje o
okolnostima iz stavka 1. ovogdanka ili ih pozvati da daju usmend@immvanje na
okolnosti.

(4)Ovlastena osoba Agencije moze provoditi razgev®rosobama iz stavka 2. ovoga
¢lanka u cilju dobivanja informacija potrebnih zaashanje nadzora i ispunjavanje
cilieva nadzora.

Obavijest 0 neposrednom nadzoru
Clanak 276.

(1) Prije paetka obavljanja neposrednog nadzora, subjektu madtostavlja se pisana
obavijest o neposrednom nadzoru koja sadrzi nagnan;

1. predmet nadzora,

2. podatke o osobama ovlaStenima za nadzor,
3. naznaku lokacije na kojog se nadzor obavljati,
4. datum poetka obavljanja nadzora,

5. vremensko razdoblje koje se nadzire.

(2) Obavijest iz stavka 1. ovogdanka moZze sadrzavati i podatke koje je subjekzoe
duzan pripremiti ovlastenim osobama Agencije zagh& obavljanja neposrednog
nadzora.

(3) Agencija moze tijekom nadzora dopuniti obavijestamlzoru. Na nadopunu obavijesti
0 nadzoru se na odgovaréjnaiin odnose odredbe stavka 1. ova@tanka.
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(4) Obavijest o neposrednom nadzoru dostavlja se swbjeddzora u roku koji ne moze
biti kraci od tri dana prije dana petka nadzora.

(5) Iznimno od odredbe iz stavka 4. ovogkanka, ovlastena osoba moze dostaviti
obavijest o neposrednom nadzoru najkasnije na déetha provdenja nadzora, ako
nije mogute na drugi nén postti svrhu pojedinog nadzora.

Neposredni nadzor poslovanja
Clanak 277.

(1) Subjekt nadzora duzan je ovlaStenoj osobi Agenacigon zaprimanja obavijesti o
nadzoru, omogtiti obavljanje neposrednog nadzora u sjediStu stidjeadzora i na
ostalim mjestima u kojima on ili druga osoba pogopom ovlastenju obavlja
djelatnost i poslove u vezi kojih Agencija obawijadzor.

(2) Subjekt nadzora duzan je ovlaStenoj osobi Agencige,njezin zahtjev, omoditi
kontrolu poslovnih knjiga, poslovne dokumentaciggministrativne ili poslovne
evidencije te nadzor nad informacijskim sustavahnologijama koje omogavaju
rad informacijskog sustava, u opsegu potrebnonbaal@mnje nadzora.

(3) Subjekt nadzora duzan je ovlaStenoj osobi Agendige njezin zahtjev, utiti svu
trazenu poslovnu dokumentaciju¢uaalne ispise, preslike poslovnih knjiga, zapise o
telefonskim razgovorima i snimke telefonskih razgay zapise s telefaks daga,
administrativne ili poslovne evidencije u papirmatobliku ili u obliku elektronikog
zapisa na mediju i u obliku koji zahtijeva ovla&ersoba. Subjekt nadzora duzan je
ovlaStenoj osobi osigurati standardn@éedje za pristup sustavu za upravljanje bazama
podataka kojima se koristi, u svrhu prdeoja nadzora potpomognutogiuaalnim
programima.

(4) Dokumentaciju, ispise, zapise i snimke iz stavkao8oga ¢lanka, financijske
instrumente, novac ili predmete koji mogu posluktio dokaz u kaznenom ili
prekrSajnom postupku, ovlastene osobe Agencije magu izdavanje potvrde,
privremeno oduzeti subjektu nadzora, ali samo dckrgianja tih postupaka, kada ih
predaju tijelu nadleznom za denje postupka.

(5) Relevantne osobe subjekta nadzora duzne su s awastosobom Agencije provesti
razgovor i dati informacije bitne za obavljanje pah i ispunjavanje ciljeva nadzora.

Uvjeti za obavljanje neposrednog nadzora
Clanak 278.
(1) Subjekt nadzora duzan je ovlastenoj osobi Agermsjgurati prikladne prostorije u
kojima je mogde neometano i bez prisutnosti drugih osoba obavhadzor

poslovanja.

(2) Na zahtjev ovlaStene osobe Agencije, subjekt naddorzan je osigurati stou i
tehncku poma@, potrebna pojasnjenja i druge uvjete potrebnebzalganje nadzora.
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(3) Nadzor poslovanja iz stavaka 1. i 2. ovaggnka obavlja ovlaStena osoba Agencije
tijekom radnog vremena subjekta nadzora. Ako jegzijmsega ili prirode posla nuzno,
subjekt nadzora duzan je omd@du ovlastenoj osobi Agencije obavljanje nadzora

poslovanja i izvan radnog vremena.
Kontrola informacijskog sustava
Clanak 279.

(1)Subjekt nadzora koji u svom poslovanju koristiormacijski sustav, duzan je na
zahtjev ovlaStene osobe Agencije, osigurati uvzeieregled informacijskog sustava
te moguénost ispitivanja jesu |i podaci oldeni koriStenjem informacijske

tehnologije obrdeni na primjeren ran.

(2)Subjekt nadzora duzan je na zahtjev ovlaStenbendgencije predati dokumentaciju
iz koje je razvidan potpuni opis rada informacijgkeustava. Iz dokumentacije
moraju biti razvidne komponente informacijskog aumat Dokumentacija mora
omoguiti ovlastenoj osobi uvid u:

programska rjeSenja,

postupke obrade podataka koristenjem informaciskaologije,

kontrole koje osiguravaju pravilnu obradu podatiaka

kontrole koje osiguravaj@uvanje povjerljivosti, integriteta i raspolozivosti
podataka.

PwpPE

ZavrSetak postupka neposrednog nadzora
Clanak 280.

(1) Nakon obavljenog neposrednog nadzora, sastavlgagienik o obavljenom nadzoru
koji se urguje subjektu nadzora, s detaljnim opisom @gvrih¢injenica.

(2) Na dostavljeni zapisnik subjekt nadzora ima pralaxiti prigovor u roku koji ne
moze biti kr&i od 8 dana od dana primitka istog.

(3) Iznimno od odredbe stavka 2. ovoflanka, Agencija moze odrediti rok koji je kra
od roka iz stavka 2. ovogdanka, kad je to potrebno u svrhu spgeanja mogéih
zna&ajnih Stetnih posljedica za UAIF, AIF, depozitaraatelja udjela ili trée osobe.

Razlozi prigovora

Clanak 281.

Prigovor protiv zapisnika o obavljenom nadzoru d&ipu je iz ovih razloga:
1. ako je zapisnik o obavljenom nadzoru sastavljeradzoru nad osobom nad

kojom Agencija nije nadlezna provoditi nadzor,
2. ako je u zapisniku pogresno ili nepotpuno dérmocinjeni¢no stanje.

Sadrzaj prigovora
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Clanak 282.

(1) Prigovor mora sadrzavati:
1. navaienje zapisnika na koji se prigovor podnosi,
2. izjavu da se navodi iz zapisnika pobijaju u cijéldsu odredenom dijelu,
3. razloge prigovora,
4. druge podatke koje mora sadrzavati svaki podnasakladu sa Zakonom o
opéem upravnom postupku.

(2) U prigovoru, subjekt nadzora moze navestienice iz kojih proizlazi da nedostaci,
nezakonitosti i nepravilnosti, navedene u zapismé&yostoje i prediti dokaze. Ako
se subjekt nadzora u izjavi poziva na isprave, duiaje kao dokaze priloziti
prigovoru.

(3) Nakon proteka roka za prigovor subjekt nadzora npraao navoditi noveinjenice i
iznositi nove dokaze.

(4) Dostavljeni prigovor na zapisniini sastavni dio zapisnika.
Posredni nadzor poslovanja
Clanak 283.
(1) OvlasStena osoba Agencije tijekom posrednog nadzora:

1. utvrduje jesu li propisani izvjeStaji i drugi podaci tedjeni u propisanom
roku i propisanoj formi,

2. utvrduje jesu li podaci u izvjeStajima ili drugoj trabgrdokumentaciji istiniti,
tocni i ispravni,

3. utvrduje posluje li subjekt nadzor u skladu s propisonapravljanju rizicima,
u skladu s drugim propisima odenim ovim Zakonom i propisima
donesenima na temelju ovoga Zakona te drugim zekikiojima se ukiuje
poslovanje subjekata nadzora i propisima na tenmstiju,

4. provjerava i procjenjuje financijsku stabilnost algZzaj subjekta nadzora te
rizike kojima je subjekt nadzora izlozen ili bi namy biti izlozen u svom
poslovanju.

(2) Agencija ¢e pri provjeri i procjeni financijske stabilnostipolozaja te pri procjeni
rizika kojima je subjekt nadzora izlozen ili bi namgbiti izlozen, uzeti u obzir vrstu,
opseg i slozenost poslovanja subjekta nadzora.

Zapisnik o posrednom nazoru
Clanak 284.
(1) U slweaju utvidenih nedostataka, nezakonitosti i nepravilnostioalgvanju subjekta

nadzora ututenih u postupku posrednog nadzora, ovlaStena oSgeacije sastavlja
zapisnik.
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(2) Zapisnik o obavljenom nadzoru dostavlja se subjelddzora, s detaljnim opisom
utvrdenih¢injenica u postupku nadzora.

(3) Na zapisnik o posrednom nadzoru na odgovarapacin primjenjuju se odredbe
¢lanaka 280. do 282. ovoga Zakona.

(4) Na temelju nalaza iz zapisnika iz ovogjanka, Agencija je ovlastena poduzeti sve
nadzorne mjere kao i u slju neposrednog nadzora.

Nadzorne mjere
Clanak 285.

(1) Na temelju provedenog postupka neposrednog iliquiverg nadzora, Agencija moze
subjektima nadzora izéenadzorne mjere propisane ovim Zakonom u svrhozidg
I urednog poslovanja subjekata nadzora, zaStiterae ulagatelja i zastite javnog
interesa, a u staju utvdenih nezakonitosti i nepravilnosti, podnijeti odgogjLtu
prijavu nadleznom tijelu.

(2) U smislu ovoga Zakona, nezakonitosti su stanjastupxi koji nisu u skladu s ovim
Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakairugim zakonima i
podzakonskim aktima te renarodnim aktima i propisima.

(3) U smislu ovoga Zakona, nepravilnosti su stanja s$tygoeci koji nisu u skladu s
vlastitim poslovnim politikama, usvojenim pravilinsaibjekta nadzora i standardima i
pravilima struke, ili se isti dosljedno ne primjepj, a time se ugrozava poslovanje,
posebice u vezi organizacijskih zahtjeva i uprajgaizicima.

(4) Kada Agencija utvrdi postojanje osnovane sumnjeoéngenom kaznenom djelu ili
prekrSaju, podnosi odgovarauprijavu nadleznom tijelu.

Odjeljak 3.

Nadzor UAIF-a sa sjediStem u Republici Hrvatskoj iAIF-a osnovanih u Republici
Hrvatskoj

Nadleznost Agencije za nadzor
Clanak 286.

(1) Agencija je nadlezna za nadzor nad poslovanjem WBAIF AlF-a osnovanih u
Republici Hrvatskoj uz odobrenje Agencije vezanoppalovanje koje obavljaju na
podrwju i izvan Republike Hrvatske.

(2) Kada Agencija smatra da je to potrebno za piewge nadzora iz stavka 1. ovoga
¢lanka, ovlastena je, u skladu s ovim Zakonom i minugropisima, od sljedgh osoba
zahtijevati izvjeda i podatke te obaviti pregled dijela poslovanjantkolu poslovnih
knjiga i poslovne dokumentacije kod:

1. osobe koja je s UAIF-om i AlIF-om u odnosu uske [zewmsti,
2. imatelja kvalificiranog udjela UAIF-a.
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(3) Kada Agencija smatra da je to potrebno za ptewe nadzora iz stavka 1. ovoga
¢lanka, ovlastena je, u skladu s ovim Zakonom i mnugropisima, od osobe na koju
je UAIF delegirao odr#ene poslove zahtijevati izvjes i podatke te obaviti pregled
dijela poslovanja, kontrolu poslovnih knjiga i poshe dokumentacije te ostale
dokumentacije, ispisa, zapisa i snimkilanka 277. stavka 3. ovoga Zakona u dijelu
koji se odnosi na delegirani dio poslovanja te iivipmeno oduzeti u skladu s
¢lankom 277. stavkom 4. ovoga Zakona.

(4) Ako je za nadzor osobe iz stavka 2. ova@tgnka nadlezno drugo nadzorno tijelo,
Agencija ¢e u suradnji s tim tijelom obaviti kontrolu poslakrknjiga i poslovne
dokumentacije te osobe, u skladu s odredbama [Bettamnaestog ovoga Zakona.

Vrste nadzornih mjera
Clanak 287.

Agencija UAIF-u, pod uvjetima propisanim ovim Zakwon, moze odrediti sljede
nadzorne mjere:

preporuke upravi UAIF-a,

opomenu,

otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti,

posebne nadzorne mjere,

oduzimanje odobrenja za rad za sve ili za pojedijgatnosti te za
upravljanje svim ili pojedinim AlF-ovima.

ogkrwbR

Preporuke upravi UAIF-a
Clanak 288.

(1) Kada Agencija u okviru nadzora te provjere i praejefinancijske stabilnosti i
polozaja UAIF-a, odnosno AlF-a kojim upravlja, kagrovjere i procjene rizika
kojima je UAIF izloZen ili bi mogao biti izlozen svom poslovanju, utvrdi slabosti,
manjkavosti, nedostatke i nepravilnosti koje nem@ajetaj krsenja ovoga Zakona ili
na temelju njega donesenih propisa te drugih zakgmapisa donesenih na temelju
istih ili ako Agencija smatra potrebnim da UAIF padhe radnje i aktivnosti radi
poboljSanja poslovanja, financijske stabilnostolgzaja te smanjenja rizika kojima je
izloZzen ili moze biti izloZzen u svom poslovanju ploslovanju AlF-a kojim upravlja,
Agencijace izr&i preporuke upravi UAIF-a.

(2) Preporuke sadrze utiene i procijenjene ziajne rizike i probleme kojima je UAIF
izloZzen ili bi mogao biti izloZzen, odnosno utene slabosti, manjkavosti, nedostatke i
nepravilnosti koje nemaju zéa krSenja propisa ovoga Zakona te smjernice upravi
UAIF-a u cilju otklanjanja istih te u cilju pobo§fja poslovanja, financijske
stabilnosti i polozaja te smanjenja rizika kojinedJAIF izlozen ili moze biti izlozen u
svom poslovanju.

(3) Uprava UAIF-a duzna je Agenciji dostaviti plan, ove i dinamiku postupanja po
preporukama Agencije.
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(4) Kako bi utvrdila poboljSanje poslovanja, financgsgtabilnosti i poloZaja te smanjenja
rizika kojima je UAIF izlozen ili moze biti izlozen svom poslovanju i u poslovanju
AlF-a kojima upravlja, Agencija moze provesti ponomadzor nad UAIF-om.

Opomena
Clanak 289.

(1) Kad Agencija tijekom nadzora utvrdi nezakonitostiepravilnosti, a priroda i opseg
utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti nemaju &man utjecaj i posljedice na
poslovanje UAIF-a, AlF-a, trziSta i/ili ulagateljghgencija moZe izr& opomenu
UAIF-u.

(2) Agencija moze opomenu javno objaviti.

(3) Opomena Agencije moze sadrzavati i nalog da UAfFaig utvidene nezakonitosti i
nepravilnosti te rokove u kojima je UAIF duzan t&niti i dinamiku obavjeStavanja
Agencije o poduzetim radnjama i aktivnostima.

(4) Ako u roku iz stavka 2. ovogdanka, UAIF ne postupi po nalogu Agencije iz stavka
2. ovogaclanka, Agencijace izdati rjeSenje za otklanjanje utenih nezakonitosti i
nepravilnosti.

(5) Agencija je ovlaStena provesti ponovni nadzor nadllRJom u mjeri i opsegu
potrebnima kako bi se utvrdilo je li UAIF postugie nalogu Agencije iz stavka 2.
ovoga ¢lanka te jesu li utvene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene na
odgovarajdi n&tin i u odgovarajtéem opsegu.

Otklanjanje utvr denih nezakonitosti i nepravilnosti
Clanak 290.

(1) Kad Agencija tijekom nadzora utvrdi nezakonitostigpravilnosti koje predstavljaju
povredu odredbi ovoga Zakona ili na temelju njegeaesenih propisa te drugih
zakona kojima se udeje poslovanje subjekata nadzora i propisa na fanstih,
rjeSenjem ¢e UAIF-u naloziti mjere za otklanjanje ufienih nezakonitosti i
nepravilnosti ili prestanak postupanja koje predggovredu odredbi ovoga Zakona
ili na temelju njega donesenih propisa te drugikorma kojima se uriije poslovanje
subjekata nadzora i propisa na temelju istih.

(2) Agencijac¢e u rjeSenju iz stavka 1. ovogknka navesti i rokove u kojima je UAIF
duzan otkloniti utwiene nezakonitosti i nepravilnosti.

IzvjeS¢ée ovlastenog revizora o otklanjanju nezakonitosti
Clanak 291.
Ako pri obavljanju nadzora Agencija utvrdi nezakosti i nepravilnosti koje se
odnose na utenje poslovnih knjiga i druge poslovne dokumen&agpju je UAIF

duzan voditi prema odredbama ovoga Zakona, na jiemgga donesenih propisa ili
drugih zakona kojima se ulge poslovanje UAIF-a i propisa donesenih na temel;
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istih, odnosno ako utvrdi druge ziagnije nezakonitosti, moze naloziti UAIF-u da
podnese izvjg® o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnosti, kojeje duzan priloziti
misljenje revizora iz kojeg je vidljivo jesu li n@konitosti i nepravilnosti otklonjene.

IzvjeStaj o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnogi
Clanak 292.

(1) UAIF je duzan otkloniti utwtene nezakonitosti i nepravilnosti te Agenciji pgetni
izvjeStaj o mjerama koje je poduzeo za njihovo afdnje, unutar roka koji je
odredila Agencija.

(2) Izvjestaju iz stavka 1. ovogdanka, UAIF je duzan priloZiti dokumentaciju i deug
dokaze iz kojih je vidljivo jesu li su utdene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

(3) Kad izvjestaj iz stavka 1. ovogdanka nije potpun ili iz dokumentacije u prilogu ne
proizlazi da su nezakonitosti otklonjene, Agenéganaloziti nadopunu izvjeStaja i rok
u kojemu se izvjeStaj mora nadopuniti.

(4) Kad Agencija ne nalozi nadopunu izvjeStaja iz sta8kovogailanka, u roku 60 dana
od podnoSenja izvjeStaja iz stavka 1. ovdigaka, smatrate se da su nezakonitosti i
nepravilnosti otklonjene.

RjeSenje o otklanjanju nezakonitosti i nepravilnos
Clanak 293.

(1) Ako Agencija iz izvjeStaja izlanka 292. ovoga Zakona, prilozene dokumentacije i
drugih dokaza zaklji da su utvdiene nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene, detnij
¢e rjeSenje kojim se utduje da su nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene.

(2) Prije donoSenja rjeSenja iz stavka 1. ovélgaka, Agencija moze provesti ponovni
nadzor nad UAIF-om u mjeri i opsegu potrebnima kbkee utvrdilo jesu li utvene
nezakonitosti i nepravilnosti otklonjene na odgeyat natin i u odgovarajtéem
opsegu.

(3) Ako UAIF nezakonitosti i nepravilnosti otkloni peijno Sto Agencija dovrSi postupak

nadzora, Agencijate donijeti rjeSenje iz stavka 1. ovogianka bez prethodnog
rjeSenja kojim se nalazu mjere za otklanjanje nejmasti i nezakonitosti.

Posebne nadzorne mjere
Clanak 294.

(1) Agencija je ovlaStena UAIF-u izéeposebne nadzorne mjere iz stavka 2. ovdagaka
ako:

1. UAIF nije postupio u skladu s rjeSenjem kojim Aggemmalaze mjere za
otklanjanje nezakonitosti i nepravilnostidganka 290. ovoga Zakona,



2.

3.

4.

5.
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nije uspostavio, ne provodi ili redovito ne odrZzamganizacijske, tehtke,
kadrovske ili druge uvjete za poslovanje propisédaacima 47. do 62. ovoga
Zakona ili pravilnika koji te uvjete poblize uhgu,

ako je kapital UAIF-a ispod propisanog minimuma danka 20. ovoga
Zakona,

ako ne poStuje odredbe o ogksamjima ulaganja AlF-a kojima upravlja ili o
drugim ogranienjima propisanim pravilima AlF-a, odnosno prospektkada
je to primjenjivo te odredbama ovoga Zakona ili gggtma donesenim na
temelju ovoga Zakona,

u drugim slé¢ajevima kada Agencija to smatra potrebnim.

(2) Ako nastupe okolnosti iz stavka 1. ovogknka Agencija moze izée sljedee
posebne nadzorne mjere:

1.

2.

No

8.
9. naloziti UAIF-u da u daljnjem poslovanju smanjujeike koji su povezani s

naloziti UAIF-u da povéa kapital na razinu predienu ¢lankom 20. ovoga

Zakona,

naloziti nadzornom odboru UAIF-a da razrijg¢&na ili ¢clanove uprave i da

imenuje novoglana ili clanove uprave,

naloziti UAIF-u da sazove glavnu skupstinu, odnoskopstinu i predloZi

odgovarajda rjeSenja, kao Sto su pademje kapitala, razrjeSenj&ana ili

¢lanova nadzornog ili upravnog odbora i imenovampeag ¢lana ili novih

¢lanova nadzornog ili upravnog odbora,

privriemeno zabraniti UAIF-u:

- isplate iz rezerve i dobiti UAIF-g&lanovima UAIF-a,¢lanovima uprave,
¢lanovima nadzornog odbora, prokuristu ili radnicibhalF-a,

- sklapanje poslova s pojedinim didarima, odnosndélanovima,clanovima
uprave, nadzornog odbora, upravnog odbora, prakaas druStvima koja
su s UAIF-om u odnosu uske povezanosti,

- izdavanje i otkup udjela AlF-a te denje udjela,

- raspolaganje imovinom AlF-a,

- obavljanje pojedinih ili svih poslova odiene vrste ili zabraniti Sirenje
mreze osoba ovlaStenih za demje udjela AlF-a ili uvdenje novih
proizvoda ili ih ograniti,

naloziti UAIF-u da uspostavi, provodi ili poboljsa&ganizacijske, tehdke,

kadrovske ili druge uvjete za poslovanje propisédaacima 47. do 62. ovoga

Zakona ili pravilnika koji te uvjete poblize uhgu,

naloziti UAIF-u likvidaciju AlF-a ili pripajanje digom AlF-u,

naloziti UAIF-u da u roku koji odredi Agencija prese upravljanje AIF-om na

drugi UAIF, u skladu s postupkom propisaniftancima 77. do 81. ovoga

Zakona,

naloziti UAIF-u poboljSanje strategija, politikgprocesa upravljanja rizicima,

poslovanjem UAIF-a ili AlF-a kojim upravlja,

10. naloziti UAIF-u smanjenje troSkova poslovanja,juéiju¢i ograntenje plga

I drugih primanjaclanova uprave, nadzornog odbora ili upravnog odbora
radnika UAIF-a,

11. naloziti nadzornom odboru UAIF-a da imenuje odgepg#e odbore za

pojedina podr&ja poslovanja koji su u nadleznosti nadzornog odpor
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12. naloziti UAIF-u da promjeni, smanji ili prestanbavljati odreienu aktivnost

za koju Agencija utvrdi da je prouzita znaajne gubitke ili da predstavlja
veliki rizik za UAIF ili AIF-ove kojima upravlja,

13. naloziti UAIF-u da suspendira jednu ili viSe osabgosebnim pravima ili

odgovornostima,

14. naloziti UAIF-u druge razmjerne mjere koje su pbtre da bi UAIF poslovao

u skladu s odredbama ovoga Zakona i propisima @mirasna temelju ovoga
Zakona ili na temelju drugih zakona kojima seduje poslovanje UAIF-a i
propisa donesenih na temelju istih.

(3) Agencijace rjeSenjem iz stavka 2. ovoglanka odrediti rok za poduzimanje mjera iz
stavka 2. ovogalanka.

(4) UAIF je duzan Agenciji dostaviti izvjeStaj o prou®dnalozenih mjera iz stavka 2.
ovogaclanka, na koji se na odgovarajnain primjenjuju odredbelanaka 292. i
293. ovoga Zakona.

Clanak 295.

Ako je donoSenje mjera idanka 294. ovoga Zakona, potrebno radi zaStiteaiédig
i/ili javnog interesa, a radi se o0 mjerama kojeneemogu odgiati te sucinjenice na
kojima se mjera temelji, utdene ili su baremdinjene vjerojatnim, Agencija moze o
istima neposredno rijesiti u skladu sa Zakonom @opupravnom postupku.

Oduzimanje odobrenja za rad

Clanak 296.

(1) Agencija moze oduzeti odobrenje za rad UAIF-u zaibwza pojedine djelatnosti:

1.

ako je odobrenje za rad izdano na temelju neistjnitet@nih podataka ili
podataka koji dovode u zabludu, odnosno na kogidnepropisan nan,

2. ako UAIF prestane ispunjavati uvjete pod kojimagebrenje za rad izdano,
3.

ako Agencija ocijeni da se poslovanje UAIF-a ne ivpdznjom dobrog
struenjaka i u skladu s dobrom poslovnom praksom,

ako je UAIF teze i/ili sustavno krSio odredbe ovatggkona, propise donesene
na temelju ovoga Zakona ili druge propise kojitdagan pridrzavati,

ako UAIF-a ne postupi u skladu s rjeSenjem kojinreAgja nalaze mjere za
otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti i#anka 290. ovoga Zakona ili
posebne nadzorne mjerecianka 294. ovoga Zakona,

ako UAIF ne postupi u skladu s rjeSenjemcianka 302. stavka 5. ovoga
Zakona,

ako UAIF krSi odredbe o pravovremenom &riom izvjegivanju Agencije,
viSe od dva puta u razdoblju od 3 godine, ili akodnugi n&in onemogdava
nadzor Agencije nad svojim poslovanjem,

ako UAIF obavlja poslove na &ia koji moze pogorsati ili ugroziti njegovu
likvidnost ili solventnost ili likvidnost AlF-ovadjima upravlja,

ako UAIF nije organizirao poslovanje ili ne vodicge poslovne knjige ili
poslovne knjige AlF-a kojim upravlja, ili adminiativnu i drugu poslovnu
dokumentaciju, na rn koji u svakom trenutku omoguje provjeru posluje li
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UAIF u skladu s propisima i pravilima o upravljamjaicima, upravlja li UAIF
AlF-om u skladu s odredbama ovoga Zakona i profpigiasu na temelju istog
doneseni i drugih propisa kojih se duzno pridrzavat

10.ako UAIF sustavno i/ili teSko krSi organizacijskehnicke, kadrovske ili druge
uvjete za poslovanje propisatélancima 47. do 62. ovoga Zakona ili pravilnika
koji te uvjete poblize urju.

(2) U sluitajevima iz stavka 1. taka 3. do 10. ovogalanka Agencija moze UAIF-u
oduzeti odobrenje za upravljanje svim ili pojediniit-ima.

(3) O oduzimanju odobrenja za rad Agencgodmah obavijestiti depozitara.
(4) O tuzbama protiv akata Agencije iz stavaka 1.ovhgaclanka nadlezni upravni sud
odlwit ¢e hitno, a najkasnije u roku 6 mjeseci od dana psenje tuzbe.
Odjeljak 4.

Nadzor UAIF-a sa sjediStem
u Republici Hrvatskoj koji posluje u drugoj drzavi ¢lanici

Clanak 297.

(1) Ne dovodéi u pitanje ovlastenje za prod¥enje nadzora koje ima nadlezno tijelo
drzave ¢lanice doméina, Agencija je nadlezna za nadzor UAIF-a sa Sjedi u
Republici Hrvatskoj kada UAIF upravlja i/ili trgug@lF-ima u drugoj drzavélanici.

(2) Kada UAIF sa sjediStem u Republici Hrvatskoj poslma podrgju druge drzave
¢lanice, izravno ili putem podruznice, Agencija modbaviti neposredni nadzor

poslovanja nakon Sto prethodno obavijesti nadleZadzorno tijelo drzavelanice
dom&ina.

(3) Agencija moze zatraziti od nadleznoga tijela drzéaaice domaina, u kojoj UAIF
pruza usluge, da obavi neposredni nadzor nad paglew podruznice tog UAIF-a.

(4) Agencija moze sudjelovati u neposrednom nadzorupoaduznicom UAIF-a u drzavi
¢lanici neovisno o tome tko obavlja neposredni nadzo
Mijere nad podruznicom u drzavi ¢lanici domadinu
Clanak 298.
Ako UAIF sa sjediStem u Republici Hrvatskoj kojitpm podruznice pruza usluge u

drugoj drzavic¢lanici, unaté upozorenju nadleznog tijela drzagmnice domaina,

krSi propise te drzaveélanice, Agencijace naloziti nadzorne mjere u skladu s
odredbama ovoga Zakona.

ObavjeStavanje nadleznih tijela drzavetlanice domatina
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Clanak 299.

Ako Agencija UAIF-u sa sjediStem u Republici Hnatsoduzme odobrenje za rad,
odnosno izrekne nadzornu mjeru zabrane obavljamjedmih djelatnosti, duzna je o
tome bez odgtanja obavijestiti nadlezno tijelo drzaw#anice u kojoj taj UAIF
izravno ili putem podruznice pruza usluge.

Odjeljak 5.
Nadleznost Agencije za nadzor nad depozitarom
Clanak 300.
(1) Agencija je nadlezna za nadzor nad depozitaromjedddJedanaestog ovoga Zakona.

(2) U smislu stavka 1. ovogdanka, nadzor je provjera posluje li depozitar lagi s
odredbama ovoga Zakona, propisima donesenima reljtenjega, u skladu s drugim
propisima kao i internim aktima, standardima i firena struke.

(3) Agencija u okviru nadzora provjerava i procjenjugke kojima je depozitar izlozen
ili bi mogao biti izloZzen u dijelu poslova koje alja u skladu s ovim Zakonom,
uzimajwi u obzir misljenja drugih nadzornih i regulatorrifela koja su nadlezna za
nadzor poslovanja depozitara.

(4) Na nadzor iz stavka 1. ovog#anka, pored odredbi ovoga Zakona, na odgovéiraju
nain se primjenjuju i odredbe zakona koji duge trziSte kapitala o nadzoru nad
kreditnom institucijom koja pruza investiciiske wgé i obavlja investicijske
aktivnosti.

(5) Nadzor nad poslovanjem kreditne institucije kojalgpozitar AlF-a, u dijelu njezina
poslovanja koji se odnosi na poslove depozitarayvipp Agencija samostalno ili u
suradnji s Hrvatskom narodnom bankom.

(6) Agencija je ovlaStena od osoba na koje su delegpaslovi depozitara zahtijevati
izvjeXa i podatke te obaviti pregled dijela poslovanjantkolu poslovnih knjiga i
poslovne dokumentacije te ostale dokumentacijésaszapisa i snimki izlanka 277.
stavka 3. ovoga Zakona u dijelu koji se odnosi e&egirani dio poslovanja te ih
priviemeno oduzeti u skladwknkom 277. stavkom 4. ovoga Zakona.

Nadzorne mjere koje Agencija moze izr& depozitaru

Clanak 301.

(1) Agencija depozitaru, pod uvjetima propisanim oviak@hom, moze odrediti sljeéck
nadzorne mjere:

1. preporuke upravi depozitara,
2. opomenu,
3. naloziti otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti,
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4. oduzeti izdanu suglasnost na izbor depozitara adskiksclankom 229. i/ili
¢lankom 250. ovoga Zakona.

(2) Na nadzorne mjere iz stavka 1c¢daga 1. do 3. ovogélanka koje se mogu izée
depozitaru na odgovardjunatin se primjenjuju odredb&anaka 288. do 293. ovoga
Zakona.

Nadleznost Agencije za nadzor nad pravnim osobama
koje nude udjele AlF-a

Clanak 302.

(1) Agencija je nadlezna za obavljanje nadzora nadnimawsobama koje nude udjele
AlF-a iz Dijela Osmog Odjeljka 4. ovoga Zakona, jemi opsegu kao nad UAIF-om.

(2) Kada Agencija obavlja nadzor nad pravnim osobama kade udjele AlF-a, UAIF
koji je s istim sklopio ugovor iZlanka 188. ovoga Zakona duZan je Agenciji pruZiti
sve podatke potrebne za nadzor.

(3) Nadzor iz stavka 1. ovogailanka Agencija obavlja pregledom poslovne
dokumentacije te ostale dokumentacije, ispisa,saapsnimki iz¢lanka 277. stavka 3.
ovoga Zakona, u dijelu koji se odnosi nadenje udjela AlF-a, ovlaStena ih je
privremeno oduzeti u skladu¢kankom 277. stavkom 4. ovoga Zakona te uzimanjem
izjava od ¢lanova uprave i drugih relevantninh osoba subjelddzora teclanova
nadzornog odbora i prokurista, kada je to primjemji

(4) Agencija moze pravnoj osobi koja nudi udjele AlfRaloziti mjere za otklanjanje
utvrdenih nezakonitosti i nepravilnosti, @@mu se na odgovarguwnacin primjenjuju
odredbe&ilanaka 290., 292. i 293. ovoga Zakona.

(5) Agencija moze naloziti UAIF-u raskidanje ugovorgaslovnoj suradnji s pravhom
osobom koja nudi udjele AlF-a.

(6) Agencija je nadlezna za obavljanje nadzora nadnpmawsobama koje nude udjele
AlF-a kojima upravlja UAIF izélanka 271. stavka 6. ¢kaka 4. i 6. ovoga Zakona,
odnosno podruznica UAIF-a &anka 271. stavka 6. ¢tkaka 5. i 7. ovoga Zakona, u
mjeri i opsegu kao nad UAIF-om te u skladu sa staa@. do 5. ovogalanka.

Nadleznost Agencije za nadzor nad drugom osobom
Clanak 303.
Agencija je ovlaStena za obavljanje nadzora nadyairu osobom koja suprotno
odredbamalanka 6. stavka 1. ovoga Zakona obavlja djelatndstiF-a u Republici
Hrvatskoj.

Odjeljak 6.

Nadzor UAIF-a iz drzava ¢lanica koji pruzaju usluge
u Republici Hrvatskoj putem podruznice ili izravno
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Nadleznost Agencije za nadzor nad poslovanjem UAIE-
sa sjediStem u drzavklanici i njegove podruznice u Republici Hrvatskoj

Clanak 304.

Agencija je nadlezna za nadzor UAIF-a iz druge dezéanice koji u Republici
Hrvatskoj upravlja i/ili trguje AlF-om putem podmize, u dijelu koji se odnosi na
udovoljavanje uvjetima i¢lanka 46. lanaka 48. do 50. ovoga Zakona.

Ovlasti nadleznog tijela matitne drzavecélanice u obavljanju nadzora nad
radom podruznice UAIF-a sa sjediStem u matinoj drzavi ¢lanici

Clanak 305.

(1) Ako UAIF-a sa sjediStem u drzavianici posluje putem podruznice na pofjuu
Republike Hrvatske, nadlezno tijelo néagé drzaveclanice na podrju Republike
Hrvatske moze:

1. obaviti izravni nadzor poslovanja samostalngiliiem osobe koju je ono
ovlastilo, po prethodnoj obavijesti Agenciji, ili

2. zatraziti od Agencije obavljanje izravnog nade@oslovanja podruznice
UAIF-a sa sjediStem u drza¥anici na podrdju Republike Hrvatske.

(2) Iznimno od stavka 1. ovogdanka, Agencija je ovlastena obaviti neposrednizoad
podruznice UAIF-a iz drzavélanice radi zasStite interesa ulagatelja i drugilbbas
koje koriste usluge UAIF-a ili radi zaStite javniogeresa.

(3) Nadlezno tijelo matine drzaveclanice ovlaSteno je sudjelovati u neposrednom
nadzoru iz stavaka 1. i 2. ovogéanka, neovisno o tome tko obavlja neposredni
nadzor nad poslovanjem podruznice.

Ovlasti Agencije u obavljanju nadzora nad
UAIF-om iz drzave ¢lanice

Clanak 306.

(1) UAIF iz druge drzaveélanice koji na podréju Republike Hrvatske posluje izravno ili
putem podruznice, duzan je na zahtjev Agencije alastsvu dokumentaciju ili
informacije koje su Agenciji potrebne za nadzorladgnosti UAIF-a s odredbama
ovoga Zakona zdiji je nadzor Agencija nadlezna.

(2) Ako Agencija utvrdi da UAIF iz druge drzavd#anice, koji na podrju Republike
Hrvatske upravlja i/ili trguje udjelima AlF-a izrae ili putem podruznice, Krsi
odredbe ovoga Zakona z@i je nadzor Agencija nadlezna, rjeSenjem®m naloziti
prestanak postupanja koje predstavlja povredu did@ebga Zakona tée o istome
bez odgode obavijestiti nadlezno tijelo mag drzavelanice UAIF-a.

(3) Ako UAIF iz druge drzaveilanice, koji na podrtju Republike Hrvatske posluje
izravno ili putem podruznice, protivho stavku 1.oga ¢lanka odbije Agenciji



157

dostaviti trazenu dokumentaciju i informacije ikaaUAIF ne postupi u skladu s
rjeSenjem iz stavka 2. ovogéanka, Agencijace o istome obavijestiti nadlezno tijelo
maticne drzavelanice UAIF-a.

(4) Nadlezno tijelo matine drzaveilanice UAIF-a¢e po zaprimanju obavijesti iz stavka
3. ovogatlanka u najkréem mogdem roku:

a) poduzeti sve odgovaraje mijere kako bi osiguralo da UAIF dostavi
informacije koje zahtijeva Agencija u skladu savktan 1. ovogaclanka
Zakona ili da postupi u skladu s rjeSenjem Ageneijgtavka 2. ovogalanka,

b) zatraziti potrebne informacije od relevantnih nad#otijela tre&tih drzava.

(5) Nadlezno tijelo matine drzaveslanice UAIF-ac¢e obavijestiti Agenciju o mjerama iz
stavka 4. toke a) ovogalanka.

(6) Ako unat@ mjerama koje poduzme nadlezno tijelo @i drzavetlanice UAIF-a u
skladu sa stavkom 4. ovogkanka ili ako se te mjere pokazu neprimjerenimalfJA
dalje odbija Agenciji dostaviti dokumentaciju i amfmacije ili ustraje u krSenju
odredbi ovoga Zakona, Agencija moze, nakon Sto isivnadlezno tijelo mathe
drzaveclanice UAIF-a, naloziti nadzorne mjere u okviru givavlasti.

(7) Ako Agencija ima osnovane sumnje da UAIF krSi psepzaciji nadzor Agencija nije
nadlezna, o istomée obavijestiti nadlezno tijelo matie drzavetlanice UAIF-a koje
¢e poduzeti odgovaraja mjere te ako je potrebno zatraziti dodatne in&mipe od
nadleznih tijela tréh drzava.

(8) Ako matina drzavatlanica UAIF-a u roku 60 dana od dana primitka ojemt iz
prethodnoga stavka ne poduzme nikakve mjere ili @0 te mjere pokazu
neprimjerenima ili ako unatomjerama koje poduzme nadlezno tijelo adi drzave
¢lanice UAIF-a, UAIF ustraje u krSenju propisa, Agga moze radi zastite interesa
ulagatelja u AIF, zaStite financijske stabilnoslii integriteta trzista, nakon Sto
obavijesti nadlezno tijelo m&tie drzavetlanice UAIF-a, naloziti nadzorne mjere u
okviru svojih ovlasti.

(9) Agencijac¢e postupiti u skladu s odredbama stavaka 7. i 8gavlanka i kada ima
jasne i dokazive razloge za neslaganje sa izdaveo@obrenja za rad koje je UAIF-u
iz trece drzave izdala druga drzaélanica.

(10) Kada se ne slozi s nekom od mjera koje je poduzatibezno tijelo matne drzave
¢lanice UAIF-a u skladu sa stavcima 4., 5. 1 7. ad&gnka, Agencija moZe upultiti
predmet ESMA-i.

Clanak 307.

(1) U sluajevima oduzimanja odobrenja za rad, u potpundisti bdnosu na pojedine
djelatnosti, UAIF-u, za koji je Agenciji poznato dgravlja AlF-om sa sjediStem u
drugoj drzavklanici, Agencijace nadleznom tijelu drzav#anice dostaviti obavijest o
takvom oduzimanju odobrenja za rad.
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(2) Kada Agencija zaprimi obavijest nadleznog tijelatidree drzaveilanice UAIF-a koje
upravlja AlF-om na podiiju Republike Hrvatske, o oduzimanju odobrenja zhtoen
UAIF-u, u cijelosti ili u odnosu na pojedine djelasti, Agencija moze poduzeti
odgovarajde mjere za zastitu interesa ulagatelja, wkijuci, izmedu ostaloga, i
zabranu obavljanja transakcija ili zabranu izdaaaitij otkupa udjela, na podiju
Republike Hrvatske.

Odieljak 7.

Nadzor UAIF-a iz treé¢ih drzava
u Republici Hrvatskoj

Nadleznost Agencije za nadzor nad poslovanjem
UAIF-a sa sjediStem u tré&oj drzavi

Clanak 308.

(1)Nadzor nad poslovanjem UAIF-a iz deedrzave, kada je Agencija ufena kao
referentna drzavalanica UAIF-a, Agencija obavlja na ¢ia i u opsegu obavljanja
nadzora nad UAIF-om sa sjediStem u Republici Hkagts

(2)Kada Agencija nije utdena referentnom drzavormdlanicom UAIF-a, Agencija
obavlja nadzor nad poslovanjem UAIF-a ix&&lrZave na rén i u opsegu obavljanja
nadzora nad UAIF-om iz drzav&anice.

Dio Sedamnaesti

Suradnja s drugim nadzornim tijelima
Republike Hrvatske i tijelima Europske unije

Clanak 3009.

Na postupke suradnje Agencije s nadleznim tijeladnzavaclanica i Europske unije,
na odgovarajti natin se primjenjuju odredbe zakona koji duge osnivanje i rad
otvorenih investicijskih fondova s javhom ponudain,donoSenja relevantnih propisa
od strane Europske komisije.

Suradnja nadzornih tijela Republike Hrvatske
Clanak 310.

(1) Agencija i druga nadzorna tijela Republike Hrvatdaa su odgovorna za superviziju
I nadzor istih ili drugih institucija, duzna su mzahtjev pojedinih nadzornih tijela
dostaviti tim tijelima sve podatke o tim subjektimadzora, potrebne za praiemje
postupka supervizije i nadzora nad subjektima n@jzo postupku izdavanja
odobrenja za rad ili drugim postupcima.
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(2) Nadzorna tijela duzna su se dosobno obavjeStavati o nepravilnostima ili drugim
okolnostima koje su utvrdila, ako su takva demja vazna za rad drugih nadzornih

tijela.

Prikupljanje i obrada informacija

Clanak 311.

(1) Agencija je ovlaStena i odgovorna za prikupljangdiadu informacija ginjenicama i
okolnostima koje su vazne za izvrSavanje njeniheahvi duznosti oddenih ovim
Zakonom i Zakonom o Hrvatskoj agenciji za nadzoaricijskih usluga.

(2) Informacijama iz stavka 1. ovogtanka smatraju se osobito informacije o:

1.

ok

© N

odobrenjima za obavljanje poslova upravljanja Ailfma 1 drugim
odobrenjima i suglasnostima koje Agencija izdajeteraelju odredaba ovoga
Zakona,

¢lanovima uprave i nadzornog odbora UAIF-a, njihowoganizaciji i radu
interne revizije,

podruznicama, odnosno izravnom obavljanju poslgwavljanja AlF-ovima,
UAIF-ova u drzavamélanica i podruznicama, odnosno izravhom obavljanju
poslova UAIF-a iz drzaveélanice u Republici Hrvatskoj,

podruznicama UAIF-a u téen drzavama,

podruznicama, odnosno izravnom obavljanju posloddRh iz trete drzave u
Republici Hrvatskoj,

financijskom polozaju i poslovanju UAIF-a i drugibsoba nad kojima je
Agencija ovlastena obavljati nadzor,

imateljima kvalificiranog udjela,

nadzornim mjerama koje je Agencija izrekla na temeldredaba ovoga
Zakona,

informacijama koje je saznala, u okviru razmjenéonmacija, od drugih
nadzornih tijela Republike Hrvatske, drzal@nice ili treée drzave.

(3) Za dobivanje informacija iz registara i evidendjaje vode sudovi i drugi drzavni
organi i tijela, Agencija je osloldena pléanja pristojbi i naknada.

Obvezacuvanja povijerljivih podataka

Clanak 312.

Na obvezucuvanja povijerljivin podataka, njihovu uporabu i beona koje se ne
odnosi obvezauvanja povijerljivin informacija, primjenjuju se eslantne odredbe
zakona koji uréduje trziSte kapitala te drugih propisa koji dugs zaStitu osobnih
podataka.

Dio Osamnaesti

PrekrSajne odredbe
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Tezi prekrsaji UAIF-a
Clanak 313.

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,0tx Kkaznitce se za
prekrsaj UAIF ako:

1. u pogledu klase imovine u koju se imovina AlF-a maitagati, ogradenja
ulaganja ili uvjeta pod kojima je pojedine vrsteFAdva dopusteno nudit
malim ulagateljima postupa protivho odreddlanka 7. stavka 8. ovoga
Zakona,

posluje u obliku razéitom od onoga propisanaggnkom 12. ovoga Zakona,

obavlja djelatnosti izlanka 13. ovoga Zakona za koje nije dobilo odolaea

rad Agencije ili ih nije upisalo kao djelatnost udski registar, u skladu s

odredbamélanka 15. stavaka 1. i 2. ovoga Zakona,

4. obavlja poslove upravljanja AlF-ima protivho odradiaclanka 15. stavka 3.
ovoga Zakona,

5. svoju djelatnost obavlja protivho uvjetima &anka 15. stavka 5. ovoga
Zakona,

6. ako ne osigura dodatni iznos kapitala UAIF-a u dkla odredbontlanka 18.
ovoga Zakona,

7. ako ulaze kapital UAIF-a protivno odrediiénka 19. ovoga Zakona,

8. kapital UAIF-a nije u svakom trenutku dieili jednak ve&em od iznosa iz
¢lanka 20. ovoga Zakona,

9. o ispunjenju kapitalnih zahtjeva idanka 20. ovoga Zakona ne izvjeStava
Agenciju u rokovima, u skladu s odredbaghenka 21. ovoga Zakona,

10.protivho odredbamalanka 30. stavka 1. ovoga Zakona, ima ili steknetrodu
ili kvalificirani udjel u investicijskom drustvu,rkditnoj instituciji koja pruza
investicijske usluge i obavlja investicijske aktati u skladu s odredbama
zakona koji urduje trziSte kapitala, odnosno koja obavlja odgojugeausluge
u skladu s odredbama zakona kojiduje osnivanje i poslovanje kreditnih
institucija, drustvu za osiguranje, druStvu za ig@®nje, mirovinskom
druStvu za upravljanje obveznim ili dobrovoljnim rowinskim fondovima,
mirovinskom osiguravajem drustvu, faktoring drustvu ili leasing drustvu,

11.ima ili stekne dionice ili udjele u depozitaru, j& poslovanje depozitara i
UAIF-a organizacijski povezano protivho odredbattanka 30. stavka 2.
ovoga Zakona,

12.ima ili stekne dionice ili udjele u osobi na kopidepozitar delegirao poslove
iz ¢lanka 232. ovoga Zakona protivho odredbafteaka 30. stavka 3. ovoga
Zakona,

13.je ukljuceno u statusne promjene UAIF-a protivnho odredbataaka 33.
ovoga Zakona,

14 .funkciju ¢lana uprave UAIF-a, protivho odredbaianka 39. stavka 1. ovoga
Zakona, obavlja osoba koja nije dobila suglasnogerkije za obavljanje
funkcije ¢lana uprave UAIF-a,

15.UAIF, odnosnoc¢lanovi njegove uprave i/ili prokuristi postupajuopvno
odredbamélanka 46. stavka 1. ovoga Zakona,

16.UAIF, odnosnoc¢lanovi njegove uprave i/ili prokuristi postupajuopvno
odredbamélanka 46. stavka 2. ovoga Zakona,

wn
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17.postupa protivho odredbanmianka 53. ovoga Zakona,

18.ne uspostavi za AIF kojim upravlja sustav upraygalkvidno&u na ndin
propisan odredborélanka 55. stavka 1. ovoga Zakona,

19.nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne azarirprocjenjuje i nadzire,
ucinkovite i primjerene politike, mjere i postupkedianka 55. stavka 2. ovoga
Zakona,

20.u pogledu upravljanja likvidné& ne postupa u skladu s odredbati@mka 55.
stavaka 3. i 4. ovoga Zakona,

21.ne izradi i ne dostavi Agenciji izvjeStaje UAIF-askladu s odredbamsdanka
63. ovoga Zakona,

22.ne izradi i ne dostavi Agenciji revidirane godiSrijeancijske izvjeStaje iz
¢lanka 63. stavka 2. ovoga Zakona u rokovima prayisaodredbontlanka
64. stavka 2. ovoga Zakona,

23.prethodno ne obavijesti Agenciju 0 poslovima dekgm na tréu osobu u
skladu s odredborianka 65. stavka 1. ovoga Zakona,

24.ne ishodi suglasnost Agencije o poslovima delegmam tréu osobu u skladu
s odredbontlanka 65. stavka 2. ovoga Zakona,

25.se na trée osobe delegiraju poslovi protivno odredtanka 65. stavka 3.
ovoga Zakona,

26.se delegiranje poslova nadesosobe ne obavlja u skladu s odredhibamka
66. ovoga Zakona,

27.prilikom delegiranja poslova na t® osobe ne postupa u skladu s odredbom
¢lanka 67. ovoga Zakona,

28.protivno odredbamalanka 77. stavka 2. ovoga Zakona, preuzme poslove
upravljanja AlF-om bez suglasnosti Agencije,

29.kao prenositelj ne objavi informaciju i/ili ne obpsti sve ulagatelje o
prijenosu upravljanja u skladu s odredbé&lanka 80. stavka 1. ovoga Zakona,

30.kao preuzimatelj ne objavi informaciju i/ili ne objgsti sve ulagatelje o
prijenosu upravljanja u skladu s odredbé&lanka 80. stavka 1. ovoga Zakona,

31.ne provede postupak prijenosa upravljanja AlF-adnagi UAIF u skladu s
odredbontlanka 88. stavka 1. ovoga Zakona,

32.ne pokrene postupak likvidacije AlF-a u skladu sedtdomclanka 88. stavka
2. ovoga Zakona,

33.upravljajuei AlF-om koji stjele, raspolaze ili drzi dionice neuvrstenog drustva
ne obavijesti Agenciju o postotku AlF-a u glélsan pravima u neuvrStenom
drustvu svaki put kada takav postotak dosegneederiji padne ispod praga od
10%, 20%, 30%, 50% i 75% u propisanom roku u skddredbamalanka
92. stavaka 1. i 5. ovoga Zakona,

34.ne dostavi Agenciji obavijest o stjecanju kontroleneuvrStenom druStvu u
skladu s odredborfianka 92. stavaka 2. i 5. ovoga Zakona,

35.uplatena sredstva za izdavanje udjela ulaze protivnedidmaclanka 98.
stavka 5. ovoga Zakona,

36.trazbine s naslova troSkova i naknade za upraej&ifF-om ne podmiruje
iskljucivo iz imovine AlF-a, u skladu s odredbattanka 104. stavka 4. ovoga
Zakona,

37.ne postupa u skladu s odredbattzanka 106. ovoga Zakona,

38.postupa protivho odredbanikanka 107. ovoga Zakona,

39.ako ne postupa u skladu s odredb&maaka 110. ovoga Zakona,
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40.vod€ii registar udjela otvorenog AlF-a ne prédopgpodatke o ulagateljima,
stanju udjela te uplatama i isplatama u skladuredizhmatlanka 132. ovoga
Zakona,

41.ne dostavi ulagateljima izvadak o stanju i promatiodjelima u otvorenom
AlF-u kojih su imatelji, u skladu s odredbaflanka 133. stavaka 3. i 4. ovoga
Zakona,

42.upravlja AlF-om u drzavi¢lanici domainu izravno ili putem podruznice
protivno odredbamalanka 143. ovoga Zakona,

43.trguje udjelima AlF-a iz drzavelanice u Republici Hrvatskoj protivno
odredbamélanka 145. ovoga Zakona,

44 kao UAIF iz druge drzaveilanice koji obavlja djelatnosti na podju
Republike Hrvatske protivho odredblanka 146. stavka 1. ilElanka 147.
stavka 1. ovoga Zakona,

45.kao UAIF iz druge drzaveélanice zapodne profesionalnim ulagateljima nuditi
udjele AlF-a u Republici Hrvatskoj protivno odredithnka 146. stavka 2. ili
¢lanka 147. stavka 2. ovoga Zakona,

46.kao UAIF iz druge drZzaveélanice u Republici Hrvatskoj protivno odredbi
¢lanka 146. stavka 3. ililanka 147. stavka 3. ovoga Zakona osnuje i upravlja
onim vrstama AlF-ova za koje nema odobrenje nadigztiela UAIF-a
maticne drzavelanice,

47.protivno odredbic¢lanka 149. stavka 1. ovoga Zakona, kao UAIF iz drug
drzaveclanice u Republici Hrvatskoj malim ulagateljima nudljele AlF-a
bez prethodnog odobrenja Agencije,

48.kao UAIF iz Republike Hrvatske u t@ drzavi upravlja AlF-om iz tree
drzave, a pri tome nisu ispunjeni uvjeti propisadiredbamaclanka 151.
ovoga Zakona,

49.kao UAIF iz Republike Hrvatske nudi udjele AlF-atigce drzave na podéu
Republike Hrvatske, a pri tome nisu ispunjeni uvm@bpisani odredbama
¢lanka 152. ovoga Zakona,

50.kao0 UAIF iz Republike Hrvatske nudi udjele AlF-a izece drzave
profesionalnim ulagateljima u Republici Hrvatskopfivno odredbamalanka
153. ovoga Zakona,

51.kao UAIF iz Republike Hrvatske trguje udjelima AtHz tr&e drzave u drugoj
¢lanici protivno odredbaméanka 154. ovoga Zakona,

52.kao UAIF iz trée drzave na podéu Republike Hrvatske upravlja AlF-om iz
Republike Hrvatske ili trguje udjelima AlF-a kojinupravlja protivnho
odredbamélanka 156. ovoga Zakona,

53.kao UAIF iz trée drzave, kojemu je Republika Hrvatska referentrizavh
¢lanica, postupi protivho odredtlianka 160. ovoga Zakona,

54.kao UAIF iz trée drzave prije promjene strategijedenja udjela ne obavijesti
Agenciju u skladu s odredbartianka 165. ovoga Zakona,

55.kao UAIF iz trée drzave ne postupi u skladu s nalogom Agencij@darka
166. stavka 1. ovoga Zakona,

56.kao UAIF iz trée drzave nudi udjele AlF-a iz druge drzalanice ili iz trete
drzave u Republici Hrvatskoj kao referentnoj drzadanici protivno
odredbamalanka 170. ovoga Zakona,

57.kao UAIF iz tr&€e drzave u drugoj drzaulanici nudi udjele AlF-a iz
Republike Hrvatske, iz druge drzawganice ili iz tr&ée drzave protivho
odredbamélanka 171. ovoga Zakona,
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58.kao UAIF iz trée drzave kojemu je Republika Hrvatska referentrizadx
¢lanica upravlja AIF-om osnovanoj u drugoj drza¥lanici protivho
odredbamélanka 172. ovoga Zakona,

59.kao UAIF iz trée drzave obavlja djelatnost putem podruznice nayspd
Republike Hrvatske protivho odredbasianka 174. ovoga Zakona,

60.kao UAIF iz trée drzave obavlja djelatnost izravno na peéfiruRepublike
Hrvatske protivno odredbangtanka 175. ovoga Zakona,

61.kao UAIF iz trée drzave koji u Republici Hrvatskoj nudi udjele AdFmalim
ulagateljima protivho odredbantianka 177. ovoga Zakona,

62.kao UAIF iz druge drzavéanice ili iz treée drzave za trgovanje udjelima AlF-
a osnovanog u drugoj drzaélanici, odnosno tr@j drzavi¢lanici ne osigura
uvjete u Republici Hrvatskoj u skladu s odredb#lamka 179. ovoga Zakona,

63.protivno odredbamélanka 183. ovoga Zakona, u Republici Hrvatskoj jegu
udjelima AlF-a osnovanih u Republici Hrvatskoj melobrenja,

64.prilikom utvrdivanja vrijednosti imovine, obveza i neto vrijedtiosnovine
AlF-a postupa protivho odredbartianka 192. ovoga Zakona,

65.ne osigura obavljanje posla vrednovanja imovine -AllRa nain propisan
odredbontlanka 193. stavka 1. ovoga Zakona,

66.za svaki AlIF kojim upravlja ne usvoji danovodstvene politike, odnosno
metodologije vrednovanja i/ili iste ne dostavi deparu AlF-a ili vanjskom
procjenitelju u skladu s odredbaftanka 193. stavka 2. ovoga Zakona,

67.imenuje depozitara AlF-a za vanjskog procjenitéiji&-a protivho odredbi
¢lanka 193. stavka 3. ovoga Zakona,

68.ne obavijesti Agenciju o imenovanju vanjskog praggja u skladu s
odredbontlanka 193. stavka 6. ovoga Zakona,

69.ne osigura da su, za svaki AIF kojim upravlja, sspeljeni postupci za
vrednovanje imovine AlF-a i izéan neto vrijednosti imovine po udjelu AlF-a
u skladu s odredbanttanka 195. ovoga Zakona,

70.postupa protivno odredbilanka 197. stavka 2. ovoga Zakona u pogledu
izdavanja i otkupa udjela u otvorenom AlF-u,

71.provodi otkup ,in specie” protivno odredbarglanka 199. ovoga Zakona,

72.u pogledu obustave izdavanja i otkupa udjela uretvom AlF-u ne postupa u
skladu s odredbam#anka 201. i/iliclanka 202. ovoga Zakona,

73.ako ne objavljuje cijene udjela i neto vrijednastbvine u skladu s odredbama
¢lanka 206. ovoga Zakona,

74.ne izradi dokumente, obavijesti i druge objave ladk s odredbamalanka
207. ovoga Zakona,

75.ne izraluje, dostavlja i objavljuje godisSnje financijskevjesStaje i/ili dodatne
izvjeStaje AlF-a u skladu s odredba@itanka 215. ovoga Zakona,

76.ne dostavlja u propisanim rokovima revidirane gomiSizvjeStaje AlF-a u
skladu s odredbortianka 217. ovoga Zakona,

77.protivno odredbiclanka 229. stavka 1. i 2. ovoga Zakona izabere zitpa
bez suglasnosti Agencije,

78.u pogledu prikupljanja sredstava otvorenog AlF-a pmstupa u skladu
odredbamélanka 254. ovoga Zakona,

79.napl&uje naknade i/ili troSkove protivno odredbartianka 256. i/ili¢clanka
257. ovoga Zakona,

80.u pogledu ograkenja ulaganja i prekokanja ograrienja ulaganja imovine
AlF-a ne postupa u skladu s odredbatiamka 258. ovoga Zakona,
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81.za osnivanje napajajag AlF-a ne dobije suglasnost Agencije u skladu s
odredbontlanka 260. ovoga Zakona.

82.ne postupi u skladu s odredbarlanka 267. iliclanka 268. ovoga Zakona
(AIF osnovan na odtdeno vrijeme),

83.ne dostavi podatke na zahtjev Agencije u skladudedbamaclanka 275.
ovoga Zakona.

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kamaitce se za prekrsaj
iz stavka 1. ovogalanka i odgovorna osoba UAIF-a.

Laksi prekrSaji UAIF-a
Clanak 314.

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,08 kamnitce se za prekrsaj
UAIF ako:

1. u roku ne izvijestiti Agenciju o svakoj bitnoj pr¢eni podataka navedenih u
zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad, u sklacwdredbamaclanka 29.
stavka 2. ovoga Zakona,

2. se 0 odrzanim sastancima ili sjednicama organatwituZa upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima ne vode zapci, u skladu s
odredbamélanka 34. stavka 3. ovoga Zakona,

3. nije uspostavilo, ne provodi ili redovito ne azarirprocjenjuje i nadzire,
ucinkovite i primjerene ofe organizacijske uvjete te nije uspostavilo, ne
provodi ili redovito ne azurira, procjenjuje i na@zpolitike, mjere i postupke
iz ¢lanka 47. ovoga Zakona ili pravilnikadanka 62. ovoga Zakona,

4. u okviru mehanizma unutarnje kontrole nije ustmjfunkcije u skladu s
odredbontlanka 47. stavka 2. ovoga Zakona,

5. u pogledu upravljanja sukobima interesa ne postupkladu s odredbama
¢lanaka 48. i 49. ovoga Zakona,

6. nije uspostavio ili ne provodi ili neredovito azari politike o osobnim
transakcijama s financijskim instrumentima u skladodredbontlanka 50.
ovoga Zakona,

7. ne postupa u skladu s odredbatteanka 51. ovoga Zakona,

8. ne postupa u skladu s odredbéiamka 52. ovoga Zakona,

9. ne ispunjava duznosti propisane odredbalaaka 54. ovoga Zakona,

10.ne poduzima mjere za neprekidno poslovanje u skiaoldredbamalanka 56.
ovoga Zakona,

11.u pogledu politike nagtivanja ne postupa u skladu s odredbatiamka 57.
ovoga Zakona,

12.u pogledu procedure postupanja, evidencije i posodokumentacije ne
postupa u skladu s odredb@ranka 58. ovoga Zakona,

13.u pogledu rjeSavanja prituzbi ulagatelja ne postupakladu s odredbama
¢lanka 59. ovoga Zakona,

14.u pogledu rjeSavanja sporova iztndJAIF-a i ulagatelja ne postupa u skladu s
odredbamélanka 60. ovoga Zakona,

15.nema ili neredovito azurira ili ne odrzava svojtemetsku stranicu u skladu s
odredbamélanka 61. ovoga Zakona,
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16.reviziju izvjeStaja UAIF-a obavlja revizorsko drudtprotivno odredbtlanka
64. stavka 3. ovoga Zakona,

17.ne postupi u skladu s odredb@fanka 65. stavka 5. ovoga Zakona,

18.sazna za stjecanje ili otpustanje kvalificiranogeledu UAIF-u koji prelazi ili
padne ispod propisanih pragova, a o tome ne olséivfgenciju u skladu s
odredbontlanka 74. stavka 6. ovoga Zakona,

19.ne dostavi Agenciji u propisanom roku popise svibniara ili imatelja
poslovnih udjela, odnosno imatelja kvalificiranitjela s vekkinom poslovnih
udjela u skladu s odredbaottanka 74. stavka 7. ovoga Zakona,

20.kao prenositelj ne postupi u skladu s odredb&laaka 81. stavka 2. ovoga
Zakona,

21.kao preuzimatelj ne postupi u skladu s odredbalareka 81. stavka 2. ovoga
Zakona,

22.prestane obavljati svoju registriranu djelatnositipno odredbamalanka 87.
ovoga Zakona,

23.ne izvjeStava Agenciju o trziStima na kojima trgujenstrumentima kojima
trguje za raun AlF-a kojim upravlja u skladu s odredbattanka 89. stavaka
1.do 4. ovoga Zakona,

24.upravljajiei AlF-om koji znatno koristi financijsku polugu neostavlja
Agenciji informacije propisane odredbaitanka 89. stavka 5. ovoga Zakona,

25.ne postupi u skladu s odredbanilanka 93. ovoga Zakona u pogledu
objavljivanja u sldaju stjecanja kontrole,

26.ne postupi u skladu s odredbadtenka 94. ovoga Zakona,

27.ne postupi u skladu s odredbanilanka 95. ovoga Zakona (raspodijela
imovine),

28.ne obavijesti Agenciju o svakoj promjeni ugovorai@avljanju, u skladu s
odredbontlankom 124. stavka 4. ovoga Zakona,

29.ne izvijesti Agenciju u roku o svakoj bitnoj promjepodataka navedenih u
zahtjevu za osnivanje i izdavanje odobrenja zazeddorenom AlF-u, u skladu
s odredbontlanka 129. stavka 2. ovoga Zakona,

30.ne¢uva dokumentaciju o raspolaganju udjelima u otvonerAIF-u u skladu s
odredbontlanka 134. stavka 5. ovoga Zakona,

31.u drzavi ¢lanici doma&inu profesionalnim ulagateljima nudi udjele AlF-a
kojima upravlja protivho odredbandéanka 140. ovoga Zakona,

32.postupi protivno odredlilanka 142. stavka 1. ovoga Zakona,

33.se pri oglasavanju AlF-a ne pridrzava odredalaaka 184. i/ili¢lanka 185.
ovoga Zakona u pogledu nejasnih i dvosmislenih ta@ai/ili su podaci u
suprotnosti sa sadrzajem pravila i/ili prospekta ,

34.javno oglasava AIF s privatnom ponudom protivnoeoithi clanka 186. stavka
2. ovoga Zakona,

35.postupa protivno odredbanianka 187. ovoga Zakona,

36.ne obavijesti Agenciju o sklopljenom ugovoru s asobiz ¢lanka 188. ovoga
Zakona, u skladu s odredbatmanka 189. stavka 2. ovoga Zakona,

37.ne dostavlja ulagatelju dokumente i izvjeStaje ladk s odredbomilanka 219.
ovoga Zakona,

38.ne wini dostupnim pravila, prospekt i revidirani godiSiavjesStaj u skladu s
odredbamélanka 221. ovoga Zakona,

39.ne objavljuje informacije u skladu s odredbatfamka 223. ovoga Zakona,

40.ne postupa u skladu s odredbadtenka 224. ovoga Zakona (objava pravnih i
poslovnih dogdaja),
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41.na zahtjev ulagatelja ne dostavlja dodatne inforfmac skladu s odredbom
¢lanka 225. ovoga Zakona,

42 kao UAIF iz drzaveilanice ne dostavlja informacije ulagateljima u Relpni
Hrvatskoj u skladu s odredbarlanka 226. ovoga Zakona,

43.kao UAIF iz trée drZzave ne dostavlja informacije ulagateljima wpurwici
Hrvatskoj u skladu s odredbarlanka 226. ovoga Zakona,

44.postupa protivno odredbama pravilnikatianka 259. stavka 6. ililanka 260.
stavka 3. ovoga Zakona.

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kamaitce se za prekrsaj
iz stavka 1. ovogalanka i odgovorna osoba UAIF-a.

PrekrSaji odredenih fizi¢kih osoba vezanih uz UAIF ili depozitara
Clanak 315.
Novcanom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kamaitce se za prekrsaj:

1. ¢lan uprave UAIF-a koji postupa protivho odredlinka 35. stavka 3. ovoga
Zakona,

2. ¢lan UAIF-a ili imatelj kvalificiranog udjela koji @ ispunjava uvjete iZlanka
27. Ovoga Zakona,

3. ¢lan uprave UAIF-a koji ne vodi poslovanje UAIF-askladu s odredbom
¢lanka 36. stavka 4. ovoga Zakona,

4. ¢lan uprave ifili prokurist UAIF-a, ako postupa pvob odredbamélanka 37.
ovoga Zakona

5. ¢lan nadzornog odbora UAIF-a ako ne postupi u skiedhdredbamalanka
42. stavka 4. ovoga Zakona,

6. ¢lan nadzornog odbora UAIF-a koji obavlja poslovetipno odredbiclanka
43. stavka 4. ovoga Zakona,

7. ¢lan nadzornog odbora koji ne postupa u skladu sdidmatlanka 45. ovoga
Zakona,

8. ¢lan nadzornog odbora zatvorenog AlF-a ne obaviglgve upravljanja koje
nije mogue odgdati u skladu s odredbamé&anka 83. stavka 2. ovoga
Zakona,

9. prilikom izbora drugog UAIF-a i prijenosa poslovaravljanja¢lan nadzornog
odbora zatvorenog AlF-a ne postupa u skladu s bdred¢lanka 84. ovoga
Zakona,

10. ¢lan nadzornog odbora zatvorenog AlF-a ako ne postupskladu s
odredbamélanka 84. stavka 3. ovoga Zakona,

11. ¢lan nadzornog odbora zatvorenog AlF-a protivho dblaenaclanka 120.
ovoga Zakona primi nagradu od izdavatelja finakdijsnstrumenata,

12. ¢lan nadzornog odbora zatvorenog AlF-a ne prijavieddji propust
zatvorenog AlF-a i depozitara u skladu s odredbtamka 121. stavka 2. tke
5. ovoga Zakona,

13. upravitelj i/ili ostali radnici depozitara i/ili eBpgovi prokuristi i/ili
punomenici ako postupaju protivho odredbarflanka 234. stavka 4. ovoga
Zakona,
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14. ¢lan uprave if/ili ostali radnici UAIF-a, i/ili njego prokuristi i/ili
punomenici ako postupaju protivnho odredbarflanka 234. stavka 5. ovoga
Zakona,

15. ¢lan uprave ifiliclan nadzornog odbora i/ili prokurist ako ne postugkladu
s odredbontlanka 275. stavka 2. ovoga Zakona

Prekrsaji likvidatora AlF-a
Clanak 316.

(1)Nowanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,08 kamnitce se za prekrsaj
likvidator AlF- a kao pravna osoba ako:

1. kao likvidator AlF-a ne postupi u skladu s odredbattanka 261. ovoga
Zakona,

2. kao likvidator otvorenog AlF-a ne obavjeStava injateidjela i Agenciju o
likvidaciji u skladu s odredbamiganka 263. ovoga Zakona,

3. ne postupi u skladu s odredbatfenka 264. stavka 3. ovoga Zakona, u odnosu
na dostavu izvjg& Agenciji,

4. ne raspodijeli imateljima udjela imovinu u skladdlankom 265. stavkom 2.
ovoga Zakona.

(2)Nowanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kamaitée se za prekrsaj
iz stavka 1. ovogalanka i odgovorna osoba u likvidatoru pravnoj osobi

(3)Nowanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kamaitce se za prekrsaj
iz stavka 1. ovogalanka likvidator kao fizika osoba.

PrekrSaji revizora i revizorskog drustva
Clanak 317.

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,08 kamnitce se za prekrsaj
revizorsko drustvo:

1. koje ne revidira financijske izvjeStaje UAIF-a uatu s odredbonilanka 64.
stavka 1. ovoga Zakona,

2. koje godisSnje izvjeStaje AlF-a izlanka 215. ovoga Zakona ne revidira na
n&tin i pod uvjetima odréen odredbontlanka 216. stavka 1. ovoga Zakona,

3. ne dostavi Agenciji revizorsko izvjgS u skladu s odredbam#anka 236.
stavka 6. ovoga Zakona,

4. ne revidira izvrSavanje obveza depozitara u skeduredbama pravilnika iz
¢lanka 236. stavka 7. ovoga Zakona.

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kamaitée se za prekrsaj
iz stavka 1. ovogalanka revizor i odgovorna osoba revizorskog dru&bjaje pravna
osoba iz stavka 1. ovoghanka.

(3) Novcanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kamaitée se za prekrsaj
iz stavka 1. ovogaélanka samostalni revizor.



168

PrekrSaji ostalih osoba

Clanak 318.

(1) Nov¢anom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,0@ kamnitce se za prekrsaj

pravna

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

osoba:

koja postupa protivno odredbalanka 6. ovoga Zakona,

koja koristi izraz ,drustvo za upravljanje altervatm investicijskim
fondovima®, za potrebe tvrtke, dijela tvrtke ili la§avanja, a nema odobrenje
Agencije, odnosno nadleznog tijela, prema odredbalawaka 12. stavka 3.
ovoga Zakona,

. koja koristi izraz ,drustvo za upravljanje inveggkim fondovima“, za potrebe

tvrtke, dijela tvrtke ili oglasavanja, a nema odohe Agencije, odnosno
nadleznog tijela, prema odredbattanka 12. stavka 4. ovoga Zakona,

koja u Republici Hrvatskoj obavlja djelatnosti ugfanja protivnho odredbama
¢lanka 14. ovoga Zakona,

. ako kao tréa osoba dalje delegira obavljanje delegiranih p@slgrotivno

odredbamélanka 66. stavka 2. ovoga Zakona,

. ako kao tréa osoba ne nadzire obavljanje poddelegiranih pasiogkladu s

odredbamélanka 66. stavka 3. ovoga Zakona,

. koja namjerava izravno ili neizravno é&tali povecati udjel u UAIF-u, a

prethodno Agenciji ne podnesu zahtjev za izdavaujglasnosti u pisanom
obliku, u skladu s i prema uvjetima propisanimaedilamatlanka 68. ovoga
Zakona,

. koja namjerava izravno ili neizravno dtti ili smanjiti kvalificirani udjel u

UAIF-u, a o tome ne obavijesti Agenciju pisanimguuat u skladu s odredbama
¢lanka 69. ovoga Zakona,

. vodeii registar udjela otvorenog AlF-a ne préoppodatke o ulagateljima,

stanju udjela te uplatama i isplatama u skladuredithmalanka 132. ovoga
Zakona,

ako kao voditelj registra ne postupa u skladu sedislamaclanka 133.
stavaka 3. i 4. ovoga Zakona,

ako kao voditelj registra n&auva dokumentaciju o raspolaganju udjelima u
otvorenom AIF-u u skladu s odredbanilanka 134. stavka 5. ovoga
Zakona,

koja nije odrédenaclankom 183. ovoga Zakona, a u Republici Hrvatskoj
trguje udjelima AlF-a osnovanog u Republici Hrvaisk

ako se kao osoba danka 188. ovoga Zakona pri oglaSavanju AlF-a ne
pridrzava odredabalanka 184. i/ili¢clanka 185. ovoga Zakona u pogledu
nejasnih i dvosmislenih podataka i/ili su podaguprotnosti sa sadrzajem
pravila i/ili prospekta, ako kao osobacianka 188. ovoga Zakona, protivho
odredbamailanka 190. stavka 1. ovoga Zakona, obavlja posludenja
udjela AlF-a u vremenu u kojem mu je Agencija, Hska narodna banka,
odnosno drugo nadlezno tijelo oduzelo odobrenjada

ako kao osoba ilanka 188. ovoga Zakona ne postupa u skladu s bdned
¢lanka 190. stavka 2. ovoga Zakona,

ako kao osoba izZlanka 188. ovoga Zakona, ovlaStena zdemje udjela
AlF-a s javhom ponudom, postupa protivho odredbé&laaka 191. ovoga
Zakona,
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ako kao vanjski procjenitelj protivno odredbartianka 193. stavka 6.
ovoga Zakona delegira poslove vrednovanja nitosobe.

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kamaitce se za prekrsaj
iz stavka 1. ovogalanka i odgovorna osoba subjekta koji je pravnadbase stavka 1.
ovogaclanka.

(3) Novcanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kamaitce se za prekrsaj
fizicka osoba:

3.

1. koja postupa protivno odredba@lanka 6. ovoga Zakona,
2.

koja dalje delegira obavljanje delegiranih poslgwantivno odredbamalanka
66. stavka 2. ovoga Zakona,

koja ne nadzire obavljanje poddelegiranih poslovakiadu s odredbama
¢lanka 66. stavka 3. ovoga Zakona,

koja namjerava izravno ili neizravno &tdli povecati udjel u UAIF-u, a
prethodno Agenciji ne podnese zahtjev za izdavanglasnosti u pisanom
obliku, u skladu s i prema uvjetima propisanimaedilamatlanka 68. ovoga
Zakona,

. koja namjerava izravno ili neizravno dtti ili smanjiti kvalificirani udjel u

UAIF-u, a o tome ne obavijesti Agenciju pisanimguuat u skladu s odredbama
¢lanka 69. ovoga Zakona,

ako kao vanjski procjenitelj protivno odredbaiianka 193. stavka 5. ovoga
Zakona delegira poslove vrednovanja nédresobe.

TeZi prekrSaji depozitara

Clanak 3109.

(1) Nowecanom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,0( Kkaznitée se za
prekrsaj depozitar ako:

1.

2.

B

©NO O

9.

ne obavlja poslove upravljanja otvorenim AlF-omekaijje mogde odgdati,
u skladu s odredbanttanka 83. stavka 1. ovoga Zakona,

ne obustavi izdavanje i otkup udjela AlF-a, u skladodredbamalanka 83.
stavka 4. ovoga Zakona,

. prilikom izbora drugog UAIF-a i prijenosa poslovaravljanja ne postupa u

skladu s odredbam#anka 84. ovoga Zakona,

ne zapone i/ili ne provede likvidaciju AlF-a, u skladu dredbama:lanka 85.
ovoga Zakona,

ne obavlja poslove u skladu s odredbataaka 86. ovoga Zakona,

ne da misljenje u skladu s odredbatfemka 125. stavka 3. ovoga Zakona,
ako postupa protivno odredbarianka 193. stavaka 3. i 4. ovoga Zakona,

u pogledu obustave izdavanja i otkupa udjela uretvom AlF-u ne postupa u
skladu s odredbam#anka 201. i/iliclanka 202. ovoga Zakona,

ne ispunjava uvjete propisane odredb&faaka 228. ovoga Zakona,

10. ne obavlja poslove u skladu s odredbaiaaka 230. ovoga Zakona,
11. ne postupi u skladu s odredbastenka 231. ovoga Zakona,
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12. ne pohranjuje imovinu AlF-a u skladu s odredbadtenka 232. ovoga
Zakona,
13. poslove pohrane i administriranja te ostale posknd protivno odredbama
¢lanka 233. ovoga Zakona,
14. u izvrSavanju svojih poslova i duznosti ne postupakladu s odredbama
¢lanka 234. ovoga Zakona,
15. u slutaju gubitka financijskih instrumenata koji su patjeai na skrbnistvo ne
postupi u skladu s odredbattanka 235. stavka 2. ovoga Zakona,
16. ne postupi u skladu s odredbashenka 239. stavaka 1. i 2. ovoga Zakona,
17. izvrSi isplatu protivno odredidlanka 240. ovoga Zakona,
18. protivno odredbamailanka 241. ovoga Zakona delegira¢ine osobama
poslove i duznosti,
19. u slkaju raskida ugovora o obavljanju poslova depozit@rgostupi u skladu s
odredbontlanka 247. ovoga Zakona,
20. ne postupi u skladu s odredb@hanka 263. stavka 3. ovoga Zakona.

(2) Now¢canom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kamaitée se za prekrsaj
iz stavka 1. ovogélanka i odgovorna osoba depozitara.

Laksi prekrSaji depozitara
Clanak 320.

(1) Novcanom kaznom u iznosu od 50.000,00 do 100.000,08 karmnitce se za prekrsaj
depozitar ako:

1. ne imenuje revizorsko drustvo i/ili o istom ne olpasti Agenciju u skladu s
odredbamélanka 236. stavaka 3. i 4. ovoga Zakona,

2. ne dostavi Agenciji ugovore s &ien osobama i/ili popis tééh osoba u skladu
s odredbontlanka 242. stavka 1. ovoga Zakona i/ili ne dosta&iF-u popis
tre¢ih osoba u skladu s odredb@tanka 242. stavka 2. ovoga Zakona,

3. ne postupa u skladu s odredbatteanka 243. i/iliclanka 244. ovoga Zakona,

4. ne postupi u skladu s odredbadtenka 245. ovoga Zakona,

5. ne obavijesti Agenciju u skladu s odredbahanka 246. stavka 2. ovoga
Zakona,

6. ne postupa u skladu s odredbattzanka 248. ovoga Zakona.

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 10.000,00 do 30.000,00 kamaitée se za prekrsaj
iz stavka 1. ovogalanka i odgovorna osoba depozitara.

Zastara prekrsajnog progona
Clanak 321.

(1) PrekrSajni postupak ne moze biti pokrenut kadagfrat 3 godine od dana @njenja
prekrsaja.

(2) Zastara se prekida svakom postupovnom radnjom d@jaoduzima radi prekrSajnog
progona poinitelja zbog pdinjenog prekrsaja.
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(3) Nakon svakog prekida zastarajmpe ponovno téi.

(4) Zastara prekrSajnog progona nastupa u svakoutajsllkad protekne dvaput onoliko
vremena koliko je prema zakonu odeea zastara prekrSajnog progona.

Dio Devetnaesti
Prijelazne i zavrSne odredbe
Uskladenje UAIF-a
Clanak 322.

(1) Drustva za upravljanje koja na dan stupanja natso&gga Zakona imaju odobrenje
za obavljanje poslova upravljanja investicijskinmdovima i otvorenim investicijskim
fondovima rizénog kapitala te upravljaju:

1. zatvorenim investicijskim fondovima s javnom ponoduili,

2. otvorenim investicijskim fondovima s privathom paiom i/ili,

3. otvorenim investicijskim fondovima rignog kapitala s privathom ponudom,
a odobrenje je upisano u sudski registar i izdathcAgencije na temelju Zakona o
investicijskim fondovima (Narodne novine, broj 18005), nastavljaju poslovati kao
druStva za upravljanje alternativnim investicijskiondovima (UAIF) prema ovom
Zakonu na temelju postdjeg odobrenja.

(2) Smatra se da druStva za upravljanje iz stavka tgavlanka imaju odobrenje za
upravljanje AlF-ima kojima su ta druStva upravljgdgje stupanja na snagu ovoga
Zakona.

Clanak 323.

(1) UAIF-ovi iz stavka 322. ovoga Zakona duzni su urdR mjeseci od dana stupanja na
shagu ovoga Zakona uskladiti svoje poslovanje sdithma ovoga Zakona te
provedbenim aktima donesenim na temelju ovoga Zaktmn podnijeti Agenciji
zahtjeve za izdavanje odobrenja za rad UAIF-a i-&N& kojima upravlja u skladu s
odredbama ovoga Zakona.

(2) Agencijace o zahtjevima iz stavka 1. ovoganka odldgiti u roku 6 mjeseci od dana
primitka urednog zahtjeva.

(3) Ako UAIF ne postupi u skladu s odredbom stavkavbgaclanka, Agencijace UAIF-
u i AlF-ovima kojima isti uprava oduzeti odobrerga rad izc¢lanka 322. ovoga
Zakona. U tom skaju, UAIF je duzan prestati obavljati djelatnost kaju ima
odobrenje za rad i brisati istu djelatnost iz swdskegistra. UAIF ponovni zahtjev za
izdavanje odobrenja za rad u skladu s odredbamgao¥akona ne moZze podnijeti
prije proteka roka od jedne godine od dana oduzaadobrenja za rad.
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(4) UAIF-ovi koji upravljaju zatvorenim AlF-ovima kojiakon stupanja na snagu ovoga
Zakona née obavljati daljnja ulaganja imovine, ne moraju Agg@ podnijeti zahtjev
za izdavanje odobrenja za rad iz stavka 1. ovtayeka.

Clanovi uprave UAIF-a
Clanak 324.

(1) Osoba koja je od Agencije dobila odobrenje za gbhajd funkcije ¢lana uprave
druStva za upravljanje na temelju odredaba Zakonmvesticijskim fondovima
(Narodne novine, broj 150/2005), smatra se da inggasnost za obavljanje funkcije
¢lana uprave UAIF-a izdano prema odredbattzanka 39. ovoga Zakona do isteka
roka iz¢lanka 325. stavka 1. ovogknka.

(2) Ako nijedan od ¢lanova uprave UAIF-a nema polozen ispit za invgskog
savjetnika, jedan ga j#an uprave duzan poloziti u roku 12 mjeseci od dstnganja
na snagu ovoga Zakona.

(3) Osoba iz stavka 1. ovogtanka duzna je u roku 6 mjeseci od dana stupangnagu
ovoga Zakona ispunjavati uvjetedanaka 35., 36. i 37. ovoga Zakona.

Clanak 325.
Investicijski fondovi osnovani u obliku zatvorenihvesticijskih fondova s javhom
ponudom prema odredbama Zakona o investicijskirddgima (Narodne novine, broj
150/2005) koji su u postupku likvidacije, a do @@ na snagu ovoga Zakona
postupak likvidacije nije okatan, prestaju biti investicijski fondovi u smisluredaba
ovoga Zakona.

Donosenje provedbenih propisa
Clanak 326.

(1) Agencija¢e u roku 12 mjeseci od dana stupanja na snagu o¥elgana donijeti
propisecije je donoSenje propisano ovim Zakonom.

(2) Agencija moze pravilnicima urediti sva podja pokrivena ovim Zakonom koja ne
budu propisana od strane Europske komisije.

Postupci Agencije
Clanak 327.
Postupci pokrenuti pred Agencijom do dana stupaajanagu ovoga Zakona, dovrsit
¢e se primjenom odredaba Zakona o investicijskimdémima (Narodne novine,

150/2005).

Clanak 328.
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Danom stupanja na snagu ovoga Zakona prestajei \Zgbon o investicijskim
fondovima (Narodne novine, broj 150/2005) osim jeldikoji se odnosi na otvorene
investicijske fondove s javnhom ponudom.

Stupanje na snagu

Clanak 329.

Ovaj Zakon objavite se u Narodnim novinama, a stupa na snagu danstoganja
Republike Hrvatske Europskoj uniji.
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OBRAZLOZENJE

Clanci 1. — 5.

Uvodnim odredbama utiiuje se podr&je primjene Nacrta prijedloga zakona, navodi propis
Europske unije koji se istim prenose na nacionai@konodavstvo, kao i nabrajaju pojmovi
koriSteni u Nacrtu prijedloga zakona i daje njibowbrazloZzenje. Takier, nabrojene su
kategorije na koje se ne primjenjuju odredbe Nagrijadloga zakona.

Clanci 6. - 11.

Propisuje se razgraf@nje alternativnih investicijskin fondova na pafjuu Republike
Hrvatske te obveza prethodnog dobivanja odobremjanaije ili nadleznog tijela. Odredbe
¢ija primjena je podredna s obzirom na odredbe Idgarijedloga zakona jesu one Zakona o
trgovatkim druStvima i to ukoliko nacrtom Prijedloga zakoili drugim propisom nije
odreieno drugaije. Nadalje se predd#a vaienje registra UAIF-a i fondova Republike
Hrvatske koji vodi Agencija kao i dg& Agencija na svojim internetskim stranicama oljavi
popis svih druStava za upravljanje iz drzglanica i tréih drzava koji pruzaju svoje usluge
ili obavljaju djelatnost na podéu Republike Hrvatske te njihovih podruznica, kao i
investicijskin fondova iz drzavd&lanica i tréih drzava koji su u ponudi u Republici
Hrvatskoj.

Clanci 12. — 15.

Propisani su pravni oblici UAIF-a, razgraenje osnove od pomnih djelatnosti UAIF-a,
kategorije koje mogu obavljati djelatnosti drustza upravljanje u Republici Hrvatskoj,
obveza prethodnog odobrenja za rad te teritorij@daienje obavljanja djelatnosti drustva
za upravljanje. Nacrt prijedloga zakona omépa izdavanje odobrenje za rad izdano drustvu
za upravljanje koje bi trebalo osigurati zaStitagdtelja i solventnost druStava za upravljanje
u cilju doprinoSenja stabilnosti financijskog swstaNadalje propisano je kako UAIF moze
obavljati djelatnosti za koje je dobio odobrenjerad Agencije i upisao ih kao djelatnost u
sudski registar. Taki®r, propisano je kako UAIF moze obavljati kao osnoujelatnost
osnivanje i upravljanje alternativnim investicijskifondom (upravljanje AlF-om), a kao
pomaina djelatnost osnivanje i upravljanje otvorenim é@sicijskim fondom s javnhom
ponudom uz odobrenje za rad dobiveno prema progai&ioji uretuju osnivanje i upravljanje
otvorenim investicijskim fondom s javnhom ponudom.

Clanci 16. - 21.

Nacrtom Prijedloga utdena su visina temeljnog, minimalnog i dodatnog sand&apitala
UAIF-a.

Clanci 22. - 33.

Odredbama se propisuju uvjeti i postupci za izdpvadobrenja za rad UAIF-u sa sjediStem
u Republici Hrvatskoj te uvjete neophodne za dafjyaodobrenja za proSirenje za rad
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druStva za upravljanje. Nadalje je propisana néngst spajanje postupaka pri oglitanju o
zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad, uska powstaprestanak vazenja odobrenja za rad
UAIF-a te statusne promjene UAIF-a.

Clanci 34. - 46.

Odredbama se propisuju organi UAIF-a, uvjeti i ogf@nja za obavljanje funkcij@lanova
uprave, odgovornostlana uprave, obveza prethodnog odobrenja Agendjelzavljanje
funkcije ¢lana uprave UAIF-a, uvjeti prestanka vazenja suglss za obavljanje funkcije
¢lana uprave UAIF-a, uvjeti za oduzimanje suglasnostobavljanje funkcij&lana uprave
UAIF-a, uvjeti za obavljanje funkcijélana nadzornog odbora UAIF-a, ovlasti nadzornog
odbora UAIF-a, duznosti i odgovornasanova nadzornog odbora UAIF-a.

Clanci 47. — 62.

Odredbama se utdwju organizacijski zahtjevi koje mora ispunjavatiAlB, duznost
poduzimanje koraka kako bi se u poslovanju izbjegdmba interesa, kao i duznost UAIF za
uspostavom pignja uskldenosti poslovanja s relevantnim propisima, uspdjsigje sustava
upravljanja rizicima, politika nagdavanja za sve kategorije zaposlenika, upravu i oauz
odbor kao i procedura postupanja, evidencifvanja poslovne dokumentacija. Nadalje,
propisana je duznost UAIF za uspostavom sveobubgatnginkovitog sustava upravljanja
rizicima, u skladu s vrstom, opsegom i slozenosgtga poslovanja. Nacrtom prijedloga
zakona nadalje se utiuje nuznost da UAIF donese i uspostavi odgovaeajpostupke i
mjere za rjeSavanje prituzbi ulagatelja.

Clanci 63. - 64.

Odredbe Nacrta prijedloga zakona propisuju kakoadinancijsko izvjeStavanje UAIF-a
primjenjuju propisi kojima se udeje ra&unovodstvo i Mdunarodni standardi financijskog
izvjeStavanja, osim ako Agencija ne propiSe déygaTakaier, propisuje se kako godisSnje
financijske izvjeStaje druStava za upravljanje m@édirati revizor na nan i pod uvjetima
odreienima propisima kojima se udhge ratunovodstvo i revizija te pravilima revizorske
struke, ako ovim Nacrtom prijedloga zakona i prop# koji ¢e biti doneseni na temelju
istoga nije drugdje odreteno.

Clanci 65. — 67.

Nadalje, Nacrt prijedloga zakona propisuje prawtga definiraju preduvjete pod kojima
UAIF moze delegirati, na temelju ovlaStenja, posebadée i poslove na tie osobe kako bi
povealo winkovitost svog poslovanja, no istovremeno wddacuna da UAIF kojemu je
izdano odobrenje za rad ne delegira sve svoje pesia jednu ili viSe tigh osoba tako da se
njegova uloga smaniji ha ulogu posStanskog s&ddue da postojanje ovlastenja ne sfaya
ucinkovit nadzor nad drustvom za upravljanje. Nacifedloga zakona iste kako okolnost
da je UAIF delegiralo svoje poslove ne dgeutjecati na odgovornost tog drustva ili
depozitara u odnosu na imatelje udjela i nadleiela.t
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Clanci 68. — 76.

Odredbe Nacrta prijedloga zakona prédyu uvjete promjene imatelja kvalificiranog udjela
UAIF-u te nadleznost Agencije i duznost suradnjesgalim nadleznim tijelima prilikom
procjene zahtjeva za izdavanje suglasnosti za mauwgreo izravno ili neizravno stjecanje ili
poveanje udjela u UAIF-u te potrebnu dokumentaciju macignu. Nacrt prijedloga zakona
propisuje pravne posljedice stjecanja bez odobremduzimanje suglasnosti za stjecanje
kvalificiranog udjela kao i ovlasStenje Agencije luéaju dovalenja u pitanje upravljanje
UAIF-a paznjom dobrog stémjaka i to neprimjerenim utjecajem imatelja kvaiifanog
udjela koje ukljguje podnoSenje zahtjeva nadleznom sudu za izrigaijeemenih mjera.

Clanci 77. — 81.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona propisuju setiudobrovoljnog prijenosa poslova
upravljanja AlF-om na drugi UAIF i pravne posljedigrijenosa upravljanja. Odredbe
utvrduju dokumentaciju koju je potrebno priloziti zamje za izdavanje suglasnosti za
preuzimanje poslova upravljanja AlF-om od stranell’JA preuzimatelja, uvjete pod kojima
¢e Agencija odbiti davanje suglasnosti, rok u kogmUJAIF prenositelj i UAIF preuzimatel
duZzni objaviti informaciju o prijenosu upravljart@obavijestiti ulagatelja o istome.

Clanci 82. — 86.
Odredbama Nacrta prijedloga zakona propisuju seetiuyrisiinog prijenosa poslova
upravljanja AIF-om na drugi UAIF, obveze depozitareadzornog odbora zatvorenog AlF-a

u takvim okolnostima, izbor drugog UAIF-a i prijea@oslova upravljanja te provedba
likvidacije AlF-a u okolnostima kada nije provegvisilni prijenos poslova upravljanja.

Clanci 87. - 88.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona propisuju setiugpbrovoljnog prestanka obavljanja
djelatnosti UAIF-a.

Clanak 89.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona propisuje sezzbredovitog izvjeStavanja Agencije od

strane UAIF-a, i to o trziStima na kojima trgujgmstrumentima kojima UAIF trguje zadan
AlF-a kojim upravlja.

Clanak 90.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona diyu se UAIF-i koji upravljaju AlF-ovima koji
koriste financijsku polugu ili stji kontrolu nad neuvrStenim druStvima i izdavatedjima
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nain da se posebno raziige koriStenje informacija od strane Agencije i glilunadleznih
tijela, suradnja prilikom nadzora te ogré&mja financijske poluge.

Clanci 91. — 95.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona diyu seobveze UAIF-a koji upravljaju AlF-ima koji
stjetu kontrolu nad neuvrstenim druStvima ili izdavate§, duznost obavjeStavanja Agencije
o stjecanju vénskih udjela i kontrole neuvrstenih druStava, ghjeanje u sliaju stjecanja
kontrole te odredbe u vezi s godisSnjim izvjestajiik-a koji ima kontrolu nad neuvrStenom
drustvima, kao i raspodjela imovine.

Clanci 96. — 103.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona reguliran jeosdWAIF-a, AlF-a i ulagatelja s
posebnim naglaskom na ugovor o ulaganju u otvohéiRi Nadalje, propisane su okolnosti
pod kojima UAIF moze odbiti sklapanje ugovora ogaaju u otvoreni AlF, imovina
otvorenog AlF-a, odgovornost AlF-a, udjeli u AlFta uvjeti diobe zajeddke zasebne
imovine otvorenog AlF-a.

Clanci 104. — 111.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona dévre su duznosti i odgovornosti UAIF-a te
zabranjene radnje UAIF-a, odgovornost UAIF-a zadoeei savjesno obavljanje poslova
propisanih ovim Zakonom, propisima donesenima neeljg ovoga Zakona, pravilima AlF-a,
odnosno prospektom kada je to primjenjivo i to paeatagateljima. Nadalje je uti@no
ostvarivanje zahtjeva i prava od strane UAIF-a ¢stava podataka ulagateljima od strane
UAIF-a.

Clanci 112. — 129.

Dijelom ¢etvrtim Nacrta prijedloga zakona definiran je zaero AlF, i to onaj osnovan u
obliku dionckog druStva te druStva s ogrémmom odgovornd$l. Nadalje je definirana
uprava zatvorenog AlF-a s vanjskim UAIF-om osnovaaoambliku dionékog druStva, uprava
zatvorenog AlF-a s unutarnjim upravljanjem, nadeauatbor zatvorenog AlF-a s vanjskim
UAIF-om, nadleznost nadzornog odbora, glavna skugStodnosno skupsStina zatvorenog
AlF-a, ugovor o upravljanju zatvorenim AIF-om s jskim upravljanjem, osnivanje
zatvorenog AlF-a, kao i uvjeti za odbijanje zahtjena izdavanje odobrenja.

Clanci 130. — 133.
Odredbama Nacrta prijedloga zakona dévre su evidencije ulagatelja u AlF, i ulagatelja u

zatvoreni AlF, otvoreni AlF, propisana je duznaghosti podataka iz registra otvorenog AlF-
a, te nain i uvjeti upisa u registra udjela otvorenog AlfF-a
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Clanci 134. — 137.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona d@évo je raspolaganje udjelom u otvorenom AlF-u,
opoziv raspolaganja udjelom, prava ili tereti ngelid u otvorenom AlF-u te izdavanje
potvrde o stjecanju udjela i uvjeti isplate priwgpk udjela otvorenog AlF-a.

Clanci 138. — 179.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona propisani suetiuyrekograrinog obavljanje
djelatnosti AlF-a. U tom smislu najprije je ueno kako se smatra da je AIF osnovan u
drzavi u kojoj je izdano odobrenje za rad AlF-a (idra drzava AlF-a). Potom je utieno
obavljanje djelatnosti UAIF-a iz Republike Hrvatske drzavi ¢lanici dom&inu, zatim
upravljanje AlF-om u drzavilanici domdinu izravno ili putem podruznice, trgovanje
udjelima AlF-a iz drzavelanice u Republici Hrvatskoj, obavljanje djelatnogidlF-a iz
druge drzavelanice u Republici Hrvatskoj. Nacrtom prijedlog&kaaa nadalje se raztaju
UAIF-i iz Republike Hrvatske koji upravlja ili nudidjele AlF-a iz trée drzave, obavljanje
djelatnosti UAIF-a iz trée drzave u Republici Hrvatskoj, obavljanje djelatndJAIF-a iz
treCe drzave u Republici Hrvatskoj, kada Republika kbka nije referentna drzawdanica
UAIF-a.

Clanci 180. — 191.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona propisani smgwj trgovanja i oglaSavanja i uvjeti
trgovanja udjelima AlF-ova.

Clanci 192. — 206.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona propisano jeiivbnje vrijednosti imovine i cijene
AlF-ova. U tom smislu pripisano je kako je UAIF duvza svaki AlF kojim upravlja utvrditi
vrijednost njegove imovine te svih obveza prilikaitmerdivanja neto vrijednosti imovine AlF-
a po udjelu, odnosno cijene udjela, nadalje, dy¢assigurati da, u skladu s pravilima AlF-a
¢ija se imovina vrednuje i usvojenimceanovodstvenim politikama, odnosno metodologijama
vrednovanja, posao vrednovanja obavlja ili vanjgkocjenitelj koji je pravna ili fizika
osoba, nezavisna od AlF-a, UAIF-a i bilo kojih diugsoba usko povezanih s AlF-om ili
UAIF-om, ili sam UAIF, pod uvjetom da je posao wmeslanja funkcionalno nezavisan od
upravljanja imovinom AlF-a i da politike nagliganja i druge mjere osiguravaju sgigeanje
sukoba interesa i sptjgavanje neprimjerenog utjecaja na zaposlenike. @datopisano je
kako prilikom pa@etnog prikupljanja sredstava otvorenog AlF-a, odtiwopaetne ponude
udjela otvorenog AlF-a, cijenu izdanja odinge UAIF i navodi je u pravilima AlF-a. Udjeli
se dodjeljuju ulagateljima na &a kako je to propisano pravilima AlF-a. Nacrt pdjoga
zakona preddia otkup udjela u otvorenim AlF-ima kao i otkym specie“. Nadalje,
predvidene su naknade te obveza objavljivanja cijene adjeéto vrijednost imovine.

Clanci 207. — 227.
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Odredbama Nacrta prijedloga zakona regulira vrstdrzaj dokumenata koje je UAIF duzan
izraditi za svaki AIF kojim upravlja, a to su: priavAIF-a, revidirani godisSnji izvjesStaji, kao i
u svezi s poslovanjem AlF-a redovito obavjeStaukgatelje o drugim objavama. Talav je
propisana odgovornost za Stetu UAIF-a za istinitogtotpunost podataka. Nadalje su
propisana pravila AlF-a, odnosno definicija i sagrzPropisano je kakae Agencija
pravilnikom poblize odrediti obvezni sadrzaj zahfjeza izdavanje suglasnosti na pravila
AlF-a, a moZe propisati i dodatne podatke koji slaju uz zahtjev.

Clanci 228. — 250.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona regulira senpojduznosti, obveze depozitara te
delegiranje poslova depozitara nacer@sobe. Depozitar je subjekt kome se imovina AlF-a
povjerava se na pohranu i administriranje. Temeljdacrta prijedloga zakona depozitar
moze biti:
1. kreditna institucija sa sjediStem u Republici Hekal, koja ima odobrenje
Hrvatske narodne banke za obavljanje poslova pehiamdministriranja
financijskih instrumenata zadan klijenta, uklj@ujuci i poslove skrbnistva i s
tim povezane usluge, kao na primjer upravljanje ¢aoim sredstvima,
odnosno instrumentima osiguranja,
2. podruznica kreditne institucije drzagnice, osnovana u Republici Hrvatskoj
u skladu s odredbama Zakona o kreditnim institatgakoja ima odobrenje
Hrvatske narodne banke za obavljanje poslova pehiamdministriranja
financijskih instrumenata zadan klijenta, uklj@ujuci i poslove skrbnistva i s
tim povezane usluge, kao na primjer upravljanje ¢aoim sredstvima,
odnosno instrumentima osiguranja,
3. podruznica kreditne institucije iz tre drzave, osnovana u Republici Hrvatskoj
u skladu s odredbama Zakona o kreditnim institatgakoja ima odobrenje
Hrvatske narodne banke za obavljanje poslova pehiamdministriranja
financijskih instrumenata zadan klijenta, uklj@ujuci i poslove skrbnistva i s
tim povezane usluge, kao na primjer upravljanjecaoim
4. sredstvima, odnosno instrumentima osiguranja.

Clanci 251. — 258.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona dered je osnivanje AlF-a, naknade AlF-a |

prekor&enja ogranienja ulaganja, uvjeti pod kojint® Agencija odbiti zahtjev za osnivanje i

izdavanje odobrenja za rad AlF-a, razdobljégtnog prikupljanja sredstava otvorenog AlF-a,
izdavanje udjela otvorenog AlF-a te troSkovi AlF-a.

Clanak 259.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona regulirane auste promjene AlF-a, kofe poblize

biti propisane pravilnikom Agencije.

Clanak 260.
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Odredbama Nacrta prijedloga zakona regulirani swrgli napajajai fond (Master-feeder
strukture), dokée Agencija pravilnikom biti propisani uvjeti, popak i n&in osnivanja
glavnih i napajajéih AlF-a, njihova ulaganja i & poslovanja.

Clanci 261. — 268.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona reguliran&yedacija i prestanak AlF-a.

Clanci 269.- 308.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona reguliran jezoadad poslovanjem UAIF-a, AlF-a,
depozitara i ostalih subjekata. U smislu Nacrtgegloga zakona, nadzor je provjera posluje li
subjekt nadzora u skladu s odredbama ovoga Zakmo@isima donesenima na temelju
njega, u skladu s drugim propisima, s propisimapoavjanju rizicima, kao i u skladu s
vlastitim pravilima i standardima, pravilima struke na n&in koji omog«uje uredno
funkcioniranje subjekta nadzora te prdeaje mjera i aktivnosti u cilju otklanjanja ufemih
nezakonitosti i nepravilnosti. Osnovni ciljevi nada su provjera zakonitosti, procjena
sigurnosti i stabilnosti poslovanja subjekata nadza radi zasStite interesa imatelja udjela i
javnog interesa, doprinoSenja stabilnosti finakoigs sustava te promicanja icwwvanja
povjerenja u trziSte kapitala. Nacrt prijedloga @alpredviia nadzor UAIF-a sa sjediStem u
Republici Hrvatskoj koji posluje u drugoj drzadfanici, a preduia i moguénost Agencije na
nalaganje nadzornih mjera ukoliko UAIF sa sjediStenRepublici Hrvatskoj koji putem
podruznice pruza usluge u drugoj drzakdnici, unaté upozorenju nadleznog tijela drzave
¢lanice domaina, krSi propise te drzavganice. Nadalje propisana je nadleznost Agencije za
nadzor nad poslovanjem UAIF-a sa sjediStem u drZamici i njegove podruznice u
Republici Hrvatskoj te nadleznost Agencije za nadma poslovanjem podruznice UAIF-a sa
sjediStem u tréoj drzavi.

Clanci 309. — 312.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona regulirani sstypei suradnje s nadzornim tijelima
Republike Hrvatske i tijelima Europske unije. Naaont prijedloga zakona propisano je kako
¢e do donoSenja relevantnih propisa koji regulinapdritje suradnje s nadzornim tijelima
Europske unije, na postupke suradnje Agencije &aatn tijelima drzaveélanice i Europske
unije na odgovarajil natin primjenjivat ¢e se odredbe Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom.

Clanci 313. — 321.

Odredbama Nacrta prijedloga zakona regulirane skrfajne odredbe.

Clanci 322. — 329.

Posljednji dio Nacrta prijedloga zakona sadrzigheizne i zavrSne odredbe. Propisano je kako
¢e Agencija u roku 12 mjeseci od dana stupanja agtsiovoga Zakona donijeti propise za
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¢ije je donoSenje ovlastena ovim ZakonodAlF-i su duzni u roku 12 mjeseci od dana
stupanja na snagu Zakona uskladiti svoje poslovanpelredbama Zakona te provedbenim
aktima donesenim na temelju Zakona te podnijetinkgiezahtjev za izdavanje odobrenja za
rad u skladu s odredbama Zakona. Tko utvdeno je kakoce Agencija provedbenim

propisima urediti sva podéja pokrivena ovim Zakonom koja ne budu raema Uredbama
Europske unije.



